Makro Ekonomik ndem ve Beklentiler 27.07.2020

Yeni haftada ABD-Cin gerginligi etkili olmaya devam edebilir

Gegen hafta ABD’de issizlik haklarindan yararlanma basvurularin
sayisi 18 Temmuz'da sona eren haftada 109 bin artarak 1,4 milyon 4
seviyesinde beklentinin Uzerinde gergeklesmesiyle veride 15 haftadir
kesintisiz sona eren disls egilimi sekteye ugradi. Verideki goérinim, 25
pandemi sonrasi ekonomide toparlanma egilimine yoénelik supheleri ——Fed Politika Faiz Orani (%)
guclendirerek piyasalarda risk algisinin zayiflamasinda etkili oldu. 2
Ayrica, ABD’den gelen PMI verileri, tlkede genel olarak imalat ve
hizmet sektorl faaliyetlerinink Temmuz ayinda olumliu performans1'
gosterdigine isaret etmesine ragmen, Euro bdlgesine gére
toparlanmanin kismen zayif kaldigini gdsterdi. Imalat PMI verisi ayhk
bazda 1,5 puan artisla 51,3 puan seviyesine yukselirken, hizmet PMI o5
verisi de aylik bazda 1,7 puan artigla 49,6 seviyesinde gerceklesti.
ABD-Cin iligkileri cephesinde, ABD hikimetinin Cin'in Houston'daki 0
konsoloslugunu kapatmasi igin talimat vermesinin ardindan, Cin de
ABD'den bu yanlis karari geri gekmesini isteyerek gegtigimiz Cuma
gind ABD'den Chengdu'daki buyukelgiligini kapatmasini talep etti.
ABD Disigleri Bakani Pompeo yaptigi agiklamalarda, Cin'in Houston
Bagkonsoloslugu'nu casusluk ve fikri mulkiyet hirsizhgr merkezi haline
gelmesi sebebiyle kapatma karari aldiklarini sdyledi. Hem ABD
ekonomisinde pandeminin gelisim hizina yonelik endiseler hem de
ABD ve Cin arasinda artan gerilimin risk algisini baskilamasi sonucu
VIX endeksi 25 seviyesini agarken, Altin Ons 1.956,57 dolar/ons
seviyesini test etti. ABD endeksleri de piyasalarda 6ne gikan riskten
kacis sebebiyle haftayr ekside tamamladi. Yeni haftada ABD’de
dayanikli mal siparisleri, biyime, Chicago PMI, cekirdek kisisel tiketici
harcamalari, tuketici guveni ve haftalik issizlik maasi basvurularina ek
olarak, Temmuz ayi FOMC toplantisi takip edilecek.
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Euro enflasyonunda zayif seyrin devam etmesi bekleniyor 25% 14%
Gegen hafta AB liderleri, lye (lkelerin ekonomilerini desteklemek igin 5 e 1.3%
750 milyar euroluk (860 milyar dolar) tesvik paketi konusunda
anlagsmaya vardi. Briksel'de dort giin siiren muzakerelerin ardindan
varilan bu anlagmayi 27 tye ulkenin oybirligi ile onaylamasi gerekiyor.
S6z konusu paketin 390 milyar euroluk kismini hibeler ve 360 milyar
euroluk kismini ise dusuk faizli krediler olugturuyor. Avrupa piyasalari,
ABD ve Cin arasinda derinlesen gerilim sebebiyle haftayi saticili seyirle
tamamladi. Yeni haftada Euro Bolgesi'nde tiiketici gliveni, biyiime ve 05%
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TUFE verileri takip edilecek. —— Euro Bélgesi Yillik Cekirdek Enflasyon (sag eksen)
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Yeni haftanin giindeminde Enflasyon Raporu olacak C o B MmN S L g ey o
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Gecen hafta gerceklesen PPK toplantisinda TCMB gegen ay oldudu

gibi politika faizini %8,25 seviyesinde birakti. Para politikasinda son
dénemde olusan temkinlilikte, salginin ekonomik aktivitede yarattigi 300
yavaglama karsisinda alinan onlemlerinin  canlandirici  etkisinin
gbzlenmeye baglamis olmasi ve gekirdek enflasyonda yikselig —25°
egiliminin etkili oldugu anlasiliyor. Diger yandan S&P, beklentiler ile
uyumlu olarak Turkiye’nin kredi notunu B+, kredi gorinimdini de
‘duragan’ olarak teyit etti. Bu arada, Borsa Istanbul'un 2018'den bu
yana zaman zaman gindeme gelen endekslerden sifir atiimasi
uygulamasi, buglin yapilacak sistem guncellemesi ile hayata gececek.
Pandemi sebebiyle 27 Nisan’dan 27 Temmuz'a ertelenen uygulama,
endeksteki mevcut seviyelerin verdigi pahali imaji ve enflasyon algisini
yok etmek icin devreye aliniyor. Haftaya 6,8603 seviyesinden
baslangic yapan USDTRY paritesi, TCMB’nin faiz kararinin etkisiyle 00
hafta icerisinde 6,8165 seviyesini test etti. Yeni haftada yurt icinde ' eI ent222292Q
imalat, dis ticaret dengesi ve ekonomik gliven endeksi verilerine ek
olarak, Enflasyon Raporu takip edilecek.

=—Turkiye Yillik Manset Enflasyonu (%)

——Turkiye Yillk Cekirdek Enflasyonu (%)
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Tahvil-Bono ve Para Piyasalari 27.07.2020

Gegtigimiz haftaya yabanci para zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasi
haberiyle baslangi¢ yapan yurt ici piyasa gindeminde hafta igcinde 125%
TCMB'nin faiz karar takip edildi. Yurt digi gindemde ise; ABD-Cin 120%
arasindaki gerilim, AB liderlerinin kurtarma paketi konusunda
anlagsmaya varmasi ve salgina yonelik artan vaka sayilari izlendi. Bu

———23.07.2020 —24.07.2020

kapsamda glvenli liman varliklara olan talebin artmasiyla ABD 10 yillik 100%

tahvil faizi hafta icinde %0,57 seviyesine kadar geriledi. Turkiye 5 yillik 95%

CDS fiyatlamasi ise 33 bp gerileyerek 497 seviyesi ile haftayi 9.0%

tamamlarken, Tlrk Hazine Eurobond getirilerinde de 20-35 bp arasi 8%

disiis kaydedildi. TL cinsi tahvil verim egrisinin ise 3 yila kadar olan jg: DIBS Verim Egrisi
kisminda faizler yikselirken, diger vadelerde sinirli disls izlendi. Bu ' m oM v v 3 s 10v

cercevede 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 35 bp ylkselerek
%10,57, 10 yiIl vadeli gosterge tahvil ise haftallk bazda 26 bp

1 H H 171 ———17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.20 18 (S&P Not indirimi)
gerileyerek %12,30 bilesik faiz ile hafta kapanigini yapti. i o016 (o ot )
Hazine ve Maliye Bakanligi gectigimiz hafta (¢ ihrac gerceklestirdi. aox | Euro Tahvll Verim Egrii
Pazartesi glini Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden 0%

ihracinda ROT dabhil 1,9 milyar TL satis gerceklestirildi. Ihalede olusan
bilesik faiz %10,76 ile 6nceki ay yapilan ihaleye gbre borglanma
maliyetinin 106 baz puan Uzerinde olustu. Sali giinu ise Agustos 2021

vadeli kuponsuz tahvil ile Temmuz 2024 vadeli TLREF’e endeksli So%
tahvillerin ilk ihraglar gergeklestirildi. Kuponsuz tahvilde bilesik faiz 2.0%
%9,53 olurken, ROT dahil 1,5 milyar TL satis yapildi. TLREF’e endeksli 10%
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tahvilde ise donemsel faiz %2,57 olurken, toplam satis tutari 2,8 milyar
TL oldu. Gegtigimiz Cuma giinl yapilan duyuruya gore ise, Hazine bu
hafta Sali glini 3 yil vadeli doviz cinsi sabit kuponlu ve ddviz cinsi kira

sertifikas! ihraclari igin talep toplayacak. Persembe giinii ise Agustos- ;th:' TL Libor Faizleri Verim Egrisi
Ekim dénemine iliskin i¢ bor¢glanma programi yayimlanacak. .
TL likidite tarafinda TCMB’nin repo yoluyla sagladigi toplam fonlama 8.0%
tutari gegtigimiz haftaya gére artsa da BIST Repo-Ters Repo Pazar 7.9%
OIN faiz orani hafta boyunca politika faizinin belirgin Gzerinde olustu. 278%
Piyasa yapici bankalara hafta boyunca gecelik ortalama 35 milyar TL 700
fonlama yapilirken, Cuma gunu itibariyla repo ile saglanan toplam ——Giincel
fonlama tutari 6nceki haftaya goére 32 milyar TL artarak 186 milyar TL 7% et onee
oldu. TCMB diger yandan Dolar/TL ve Altin/TL swap islemleri ile de [ . < < < < < .
hafta boyunca piyasayl fonlamaya devam ederken, bu yolla yapilan .
fonlama onceki haftaya gore 4,1 milyar TL azaldi. Cuma gunu itibariyla
tim kanallardan (repo+swap) yapti§i fonlama ise (BIST SWAP b § Libor Faizleri Verim Egrisi
Piyasasi haric) 6nceki haftaya gére azalarak 443 milyar TL'ye yiikseldi. L ibor Faizleri Verim Egrisi
e Glincel
Yurt disi tarafinda ise, gectigimiz hafta $ Libor faizleri verim egrisinde 12 | T e
bir ay oOncesine gore kisa vadelerde yatay seyir, orta ve uzun L0%
vadelerde disls, U¢ ay oncesine kiyasla da tim vadelerde dusus 0.8%
yasandi. Bir onceki haftayr %0,62'li seviyelerde tamamlayan ABD 10 0.6%
yilhik tahvil faizleri gecen haftayr disisle %0,58'li seviyelerde 0.4%
tamamladi. Gegen haftaki dislsin ardindan, hafta iginde takip o
edilecek makro verilerde glglenme beklentisi kargisinda kuresel risk ’
istahinda dalgalanma ve Fed toplantisindan gelebilecek olasi giivercin 0% T z < < P s >
mesajlar nedeniyle yatay seyir gorulebilir. Bu cercevede, ABD 10 yillik °
tahvil faizi %0,53-0,63 bandinda hareket edebilir.
Gegen hafta euro libor faizlerine iligkin verim egrisinde ise, bir ay €0L1Iz% € Libor Faizleri Verim Egrisi
Oncesine goére kisa ve orta vadelerde yatay seyir, uzun vadelerde 006 |y e
dlsus, U¢ ay oncesine kiyasla da tim vadelerde asagi yonlu seyir 010 ——3 Ay Once
yasandi. Bir dnceki haftayr %-0,45'li seviyelerde tamamlayan Almanya '
10 yillik tahvil faizi gegen hafta yatay seyirle %-0,45'li seviyelerde 020%
kapatti. Gegen haftaki yatay seyrin ardindan, hafta iginde takip -0.30%
edilecek enflasyonda zayiflama beklentisi nedeniyle tahvil faizlerinde -0.40%
ihmh asagdi yonliu seyir gorulebilir. Bu cercevede, Almanya 10 yillik 0.50%
tahvil faizinin bu hafta %-0,51-0,41 bandinda hareket edebilecegini o
Ongoriyoruz. z T < < < < =
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Tahvil-Bono Piyasalar (DiBS-Ozel Sektor-Euro tahvil)

DIBS Yabanci Sahiplik Orani

1.500 35.000 DIBS Vadeleri 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2030 Toplam
Toplam Stok (Milyon $) 250 1.394 1.256 1.182 495 338 519 1.046 219 0 6.698
1,000 30000 |Haftalik Degisim (Milyon$) | 35 | 6 | 30 | 8 | s | 2 | 2 [ a [ 2 | ) [ a
g 500 25.000 Hisse | DIBS Degigim* Hisse Po[:llftfyii
> | | I ||| | ||| | I || & Degisim* (a+h) DiBS (a) |Repo(b)| OSBA Portféyii  (atb) | DIBS(a) |Repo(b) OSBA
c i | | A aell el | 17.Tem|  -174 -66 71 s -47,1 25044 | 6698 | 6574 124 278
‘EE' ° '||'| I| 'I"' "||||'| "y f |'I|" |I|‘||” |' 20000 g *Piyasa fiyatrve kurhareketlerinden armdrims
) E
B -500 15.000 ;
a o
= [
Z 1000 10000 * e e . . .
Yurtdisi Yerlegiklerin Miilkiyetindeki OST’lerin Sektérel Dagilimi
-1500 5.000 (Piyasa degeri-Milyon$)
AEANEANANTEAa00 R0 RRRRRR
BCB838865883-HEE538558837N8883888 Banka | Mali Sektor | Mali Olmayan| Toplam
I DiBS degisim  =DIBS portfoyil (sag eksen) 31.12.2015 793 54 74 921
31.12.2016 | 625 161 127 913
1.100
5000 31.12.2017 | 654 94 203 951
' 1.000
31.12.2018 | 356 124 131 611
900
& 4000 w0 31.12.2019 | 221 69 116 406
2 . T 17.07.2020 | 142 65 72 278
§ -10,00 §
z 60 E 13-17 Temmuz haftasinda yurt digi yerlesiklerin DIBS stoku,
& 6000 s0 S piyasa ve kur hareketlerinden arindinlmis haftalik degisimlere
W i . . n . .
z 400 gore 71 milyon USD, 6zel sektor borglanma araci stoku 47 milyon
11000 300 USD azalmigtir. ligili haftada toplam i¢ borg stoku Hazine ihaleleri
00 00 00 00 00 00 00 00 0V 00 W W N AN ANADANANADADNDNANADNDO OO OO O . . .
alehs el s Bl s e B e s or s s i s e e B A B B s nedeniyle 17 milyar TL artarak 1 trilyon TL oldu. Ayni haftada yurt
ddggsssggceidgaggsssggsedgsg3gs A ! ) i
disi yerlesiklerin DIBS stoku ise 448 milyon TL nominal azalarak
[ OSBA degisi = ()SBA tfoyi g ek . . . . . o H
OSBA deflsm T OSBA portforh (s efeer) 42,3 milyar TL seviyesine geriledi. Bdylece toplam DIBS stoku
icindeki yurt dis1 yerlesiklerin payr %4,18 ile 2020 yilinin en dusuk
seviyesine geriledi.
700 9.0%
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Gectigimiz hafta Ulke risk primlerinde, Cekya CDS'i
%0,8 yukselisle en fazla artan, Glney Afrika CDS’i
%9,7 dislsle en fazla azalan gelismekte olan llke

Tiirkiye CDS'leri
22.05.2020 | Haftalik

CDS’i oldu. Tirkiye Eurotahvil verim edrisinde (Bps) Deg'sm
haftalik bazda asadi yonli hareket yasandi. 412 -6.6%
490 -5.6%
514 -5.2%
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Hisse Senedi Piyasalar 27.07.2020

Karsilikl konsolosluk kapatiimasina yoénelik agiklamalarla artan ABD-Cin gerginligi nedeniyle gegen haftanin kiresel
hisse senedi piyasalari agisindan negatif gegtigini soyleyebiliriz. BIST ise, kiresel piyasalardaki distse karsilik,
TCMB’den gelen destekleyici mesajlar ve paralelinde TL'de gdzlenen gdrece glgli performans ile haftayi pozitif
ayrisarak %0,3 ylkselisle tamamladi. Hafta genelinde XBANK bankacilik endeksi %0,3 gerilerken, XUSIN sanayi
endeksi %0,7 yukselis kaydetti. BIST 100 endeksi dolar bazinda %0,5 yukselirken; ABD borsalari ortalamada %0,9,
Avrupa borsalari da (Alm., Ing. ve Fra.) ortalamada %1,8 diisiis gdsterdi.

Bu hafta gindemin iceride ve disarida daha yodun oldugunu soyleyebiliriz. Yurt icinde TCMB Ulglincu ceyrek
Enflasyon Raporu, Haziran ayi dis ticaret dengesi (Mayis'ta aylik 3,4 milyar dolar acik vermisti) ve yabanci turist
girigleri ile Temmuz ayi kapasite kullanim orani (Haziran'da %66,0 seviyesindeydi) ve imalat guveni (Haziran'da 92,6
seviyesindeydi); yurt diginda ise ABD’de Fed toplantisi ve Powell'iln konusmasi, ikinci ceyrek GSYH buyumesi,
cekirdek kisisel tiketim harcamalari ve dayanikli mal siparisleri, Euro bdlgesinde ikinci ¢ceyrek GSYH blylimesi,
TUFE ve tiiketici giiveni, Japonya’da sanayi iiretimi ve perakende satislar, Cin’de ise PMI verileri izlenecek.

Endeksin ylkselis egilimini devam ettirmesi icin 1.210 diren¢ seviyesinin gecilmesi gerekiyor. Endeksin bu seviye
Uzerinde yikselisini 1.225 seviyesini_hedefleyerek devam ettirmesi beklenir. 1.225 direnc seviyesi lzerinde 1.245
direnci test edilebilir. Endeks 1.190 altinda kaldikca yukselislerin kar satisi firsati olarak kullaniimasi ve 1.185 altinda
kar _satislarinin _1.165-1.170 arahdini__hedefleyerek qglic _kazanmasi beklenmektedir. Teknik gdstergelerde
momentumdaki gliclenme, endekste kar satislari yasansa da tepki alimlar olusarak yikselis ediliminin devam
edebilecedine isaret ediyor.
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Dolar/TL: TCMB'nin gelecege yonelik para politikasi mesajlari, Ulke risk priminde yasanan disus ve paritede
yukselis esliginde TL’nin haftalik bazda gegen hafta deder kazanan gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldigini
gorduk.

Teknik olarak bakildiginda; Dolar/TL kurunda Tirk Lirasi lehine islemlerin devami durumunda 6,834 destedi
hedeflenebilir. Bu seviye asadisinda ise 6,8263 ikinci destek noktasi olarak giindeme gelebilir. Kurun 6,8504
Uzerindeki fiyatlamalarinda ise 6,8606 direncine dogru yukselis kaydedilebilir.

MSCI Turkiye endeksinin MSCI gelismekte olan Ulkeler
endeksine relatif dolar bazinda %0,2 pozitif ayristigi bir haftayi
geride biraktik. 2020 basindan bugune JPM GOU volatilite
endeksi %49,2, VIX %89,3, MSCI GOU %-4,9, MSCI Turkiye

dolar bazinda %-18,0, Dolar Endeksi %-2,0 degisim gdsterdi. o

iceride ise, 1M ATM USD/TRY_ volatilitesi 9,23'ten 8.70’e

geriledi (1 ayhk volatilite 2020 basinda %11,03t0). s
10A Put _25A Put 35A Put 50A [ATM 35A Call __25A Call 10A Call 10%

USD/TRY

—_—I1W 1M
—3M ——6M VolatilitySmile
—1y

Strike  6.7405 6.7906 6.8302  6.8516 6.8812  6.9266  7.0529
vol 6.66%  5.69%  5.98% 6.60% 7.84%  9.29%  12.50% 5%
Premium 300 810 1,340 2,510 1,740 1,310 560 0P 1P 2P 3P ATML35C 25C 1€ a0c
Strike  6.6907 67875 6.8367  6.9016 6.9993  7.0963  7.3691 ) ) ) B
vol  817% 8.82% 9.13%  9.83%  1169%  13.50% 16.92% Haftalik bazda USD/TRY opsiyon primleri asag
Premium 780 2,660 4,360 7,960 5,390 390 1,570 yonlu hareket etti. Dolar/TL opsiyonlarinda alim
Strike  6.6038 6.8101 69182  7.0505 72041  7.5226  8.1805 opsiyonunun__ahsini__riskli _bulmaya devam
vol  1031% 11.28% 11.77%  12.60%  15.08%  17.35%  21.59% ediyoruz. Haftalik veri takviminde, iceride dis
Premium 1,720 5950 9,850 17,940 11,720 8520 3,360 ticaret dengesi, ekonomik guven endeksi,
Strike  6.5731 6.9349  7.1331 7.3410 7.8474 8.2861  9.5622 digarida ise ABD’de dayanikl mal siparisleri,
vol 13.04% 14.27% 14.91% 15.75% 18.88% 21.50%  26.20% Fed faiz karan, buyume, Euro bélgesinde
Premium 3,120 10,900 18,120 32,570 20,130 14,470 5,590 blyime, enflasyon, Japonya'da perakende
Strike 6.7327 7.2954  7.6359 7.9054 8.9593 9.8060 12.3069 Sat|§|ar, Sanayi Uretimi, Cin’de imalat ve imalat
vol  1461% 16.40% 17.32%  18.10%  22.09%  24.96%  29.78% disi PMI verileri aciklanacak.
Premium 5050 18,260 30,880 54,510 31,750 22,640 8,580

Tablo USD/TRY igin olup, primler 100.000$ iizerinden hesaplanmigtir.
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EUR/USD: Bir 6nceki haftayr deder kazanci ile tamamlayan parite, ABD’de bazi eyaletlerde vaka sayisinin ylksek
seviyelerde bulunmaya devam etmesi ve ABD’de istihdam verilerinin toparlanma gérinimundn sekteye ugradigina
isaret etmesine ek olarak Euro Bodlgesi liderlerinin 750 milyar euro blyUkligindeki kurtarma fonu konusunda
anlasmaya varmalari ve bolgedeki PMI verilerindeki toparlanmanin beklentilerden gugli gergeklesiyor olmasi
esliginde haftay1 deger kazanci ile tamamladi.

Teknik olarak bakildiginda; alicilarin baskin oldugu EUR/USD paritesinde yukari yonli edilimin devami halinde direnc
olarak sirasiyla 1,1680 ve kanal Ust bandi olan 1,1720 seviyeleri takip edilebilir. Paritenin 1,16 asadisinda tutunmasi
halinde ise 1,15 seviyesinin destek olusturmasi beklenebilir.

USD/TRY Forward 45 [ USD/ZAR T Ayl Zmni Volatilite
40 e USD/BRL 1 Aylik Zimni Volatilite
Haftalik bazda MSCI Gelismekte Olan Ulkeler D6viz Endeksi 35 [| " USD/INR L Ayhigimni Volatilite

— .. . e USD/ likizimni Volatilite
%0,2 artarken dolar karsisinda Macar Forinti %4,0 yikselisle USD/TRY L Avtigemnt ol

en fazla deger kazanan, Kolombiya Pezosu %1,1 azaligla en
fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke para birimi oldu.
USD/TRY forward edrisi haftalik bazda asadi yonde hareket
etti. Doviz kur riskini forward islemlerle yoneten yatirimcilar
ucuz kalan orta vadeleri tercih edebilir.
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Haftallk bazda bakildiginda, zimni volatilitenin tarihsel 1 Aylik Tarihsel Voldtilite
volatiliteye gdére yukarida kaldigi gériiliiyor. Borsa istanbul’da
islem goéren opsiyonlara baktigimizda, acik pozisyonlarin
7050 kullanim fiyath Temmuz'20 ve Adustos’20 vadeli call
(ahim) opsiyonlarinda yogunlastigini gériiyoruz.
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Ons Altin: Altin ons fiyati, zayif dolar temasinin 6n plana ¢ikmasi, artan ABD-Cin gerginliginin risksiz varliklara talebi
canli tutmaya devam etmesi ve biyumeye devam eden Fed bilangosu esliginde haftayi yikselis ile tamamladi.

Teknik olarak incelendiginde, yukari yonli fiyatlamalarla desteklenen ons altin 1.900 dolar direncini test etti. Altinin
1.900 dolar direng seviyesi lzerinde kalmasi durumunda 1.950 dolar ardindan 1.986 dolar diren¢ seviyelerine kadar
bir_sicrama _gérilebilir. Ayni zamanda yikselen kanalin st bandinda olan ons altin, 1.900 dolar seviyesinden bir
miktar kar satisiyla karsilasabilir. Bu durumda 1.855 dolar destegdine kadar geri cekilme gorilebilir.

Gram Altin: TL'de dolara karsi ilmh deger kazancina karsilik altin ons fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle, TL bazinda
gram altin fiyatlarinin 6nceki haftaya kiyasla ylkseldigi bir haftayr geride biraktik. Yeni haftada, 410-400 TL/gram
bolgesi destek, 420-430 TL/gram bdlgesi ise direng olarak izlenebilir.

TL/Gr Dolar/Ons
460 2000
1900 .
HafDeg (%] o7 Came
1800 Ced
Altin ($/ons) 5.09% 25.31%
1700 Altin (t/gram) 4.93% 44.22%
1600 Giimis ($/ons) 17.76% 27.54%
Platin ($/ons) 9.10% -5.01%
1500 Paladyum ($/ons) 9.79% 14.31%
1400
Brent ($/varil) 0.46% -34.33%
1300 WTI ($/varil) 1.72% -32.38%
1200 P ™ 0 0
= AltiN G e Altin Dolar/Ons (Sag eks.) Seker ($/bu.) -0.60% -2.48%
1100 Bugday ($/bu.) 0.89% -3.45%
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Makro Veri Gundemi 27.07.2020

Haftalik Veri Giindemi

Tarih  Saat Ulke Veri Donemi Beklenti Onceki
27.Tem 04:30 Cin Cin Endustriyel kar (Yillik) Haziran - 6,0%
27.Tem 10:00  Turkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 66,0%
27.Tem 10:00 Tirkiye K% imalat Giiveni Temmuz - 92,6
27.Tem 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Haziran 7,0% 15,7%
27.Tem 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Haziran 3,5% 3,7%
28.Tem 17:00 ABD Conference Board Tuketici Gliveni Temmuz 95,0 98,1
28.Tem 17:00 ABD Richmond imalat Endeksi Temmuz - 0
28.Tem 23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitls( Haftalik Ham Petrol Stoklari (mn varil) - - 7,544
29.Tem 10:00  Turkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran - -3,42
29.Tem 14:30  Turkiye TCMB Enflasyon Raporu - - -
29.Tem 17:30 ABD Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 4,892
29.Tem 21:00 ABD Faiz Orani Karari Temmuz 0,00-0,25% 0,00-0,25%

29.Tem 21:00 ABD
29.Tem 21:30 ABD
30.Tem Turkiye

Federal Acik Piyasa Komitesi Agiklamasi - - -
Powell'in Konusmasi - - -
Erken kapanis - Kurban Bayrami Arifesi - - -

170 oI o0 R R Y I O

30.Tem 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Haziran -5,7% -12,5%
30.Tem 10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi Temmuz - 73,5
30.Tem 12:00 Euro Tlketici Guveni Temmuz - -15,0
30.Tem 15:30 ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari - - 1.416
30.Tem 15:30 ABD GSYH (Yillik) 2. Ceyrek -34,0% -5,0%
30.Tem 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri 2. Ceyrek - 1,7%
31.Tem Turkiye Tatil - Kurban Bayrami - - -
31.Tem 02:30 Japonya issizlik Orani Haziran 3,0% 2,9%
31.Tem 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 0,9% -8,9%
31.Tem 04:00 Gin imalat PMI Temmuz 50,8 50,9
31.Tem 04:00 Cin imalat Disi PMI Temmuz - 54,4
31.Tem 12:00 Euro GSYH (Yillik) 2. Ceyrek -10,7% -3,6%
31.Tem 12:00 Euro GSYH (Yillik) 2. Ceyrek -13,9% -3,1%
31.Tem 12:00 Euro TUFE (Yillik) Temmuz -0,5% 0,3%
31.Tem 12:00 Euro Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 0,7% 0,8%
31.Tem 15:30 ABD Cekirdek Kisisel TUketici Harcamalari (Aylik) Haziran 0,2% 0,1%
31.Tem 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tlketici Harcamalari (Yillik) Haziran 1,0% 1,0%
31.Tem 16:45 ABD Chicago PMI Temmuz 43,5 36,6
31.Tem 17:.00 ABD Michigan Tuketici Hissiyati Temmuz 72,7 73,2
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Alim Opsiyonu (“Call Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varlii belirli bir fiyattan alma hakki veren opsiyonlardir.

Alivre Sozlesmesi ("Forward”): Alivre anlagsmalari, belirli bir dayanak varligi, dnceden belirlenmis bir fiyat ve vadede alma ya da satma yukimlulugu
veren anlagmalardir. Vade geldiginde taraflardan alici olan taraf (‘uzun’ pozisyon sahibi) kontratta belirtilen fiyattan dayanak varli§i almak zorundadir.

Basabas Opsiyon (”At the Money”): Alim ve Satim opsiyonlari igin spot piyasa degeri kullanim fiyatina esit olmasi durumudur.
Risk Reversal: Ayni deltaya sahip Call opsiyon volatilitesi ile Put opsiyon volatilitesi arasindaki farktir.

Capraz Kur Swapi ("Cross Currency Swap”): Déviz swapinin faiz swapi ile birlikte kullanimi sonucu ortaya gikan swaptir.
Delta: Dayanak varlik fiyatindaki degisimlerin opsiyon primi (opsiyonun fiyati) tGzerine etkisini 6lcen gdstergedir.

Devlet Tahvili ("Government Bond”) : Devlet tahvili devletin 1 yildan uzun vadeli borglanma ihtiyaglarini karsilamak igin Hazine Mustesarlidi
tarafindan ¢ikarilan borglanma senetleridir.

Doviz Swapi ("Currency Swap”): Sozlesmeyi yapan taraflarin farkli para cinsinden faiz 6demesi yaptigi vade tarihinde belirlenen kur orani
dogrultusunda anapara miktari Gzerinden de degisim yapilan islemlere denir.

Faiz Swapi ("Interest Rate Swap”): S6zlesmeyi yapan taraflarin, belirli bir ana para Uzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken bir faiz
o6demesinin el degistiriimesi ile gergeklesir.

Hareketli Ortalama ("Moving Average”): Hareketli ortalama, bir yatirim aracinin, belirli bir zaman dilimi igin, kapanis fiyatlarinin toplanip, bu zaman
dilimindeki periyot sayisina bélinmesiyle hesaplanir.

Hazine Bonosu ("Treasury Bill”): Devletin 1 yildan kisa vadeli borglanma ihtiyaclarini karsilamak icin Hazine Mustesarhigi tarafindan ¢ikarilan
borglanma senetleridir.

Karda Opsiyon (“In the Money“): Alim opsiyonlari icin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha diisik, satim opsiyonunda kullanim fiyatinin
spot piyasa fiyatindan daha yiiksek olmasi durumudur.

Kullanim Fiyati (“Strike Price”): Sézlesmede belirlenen dayanak varligin, vadesinde geldiginde kagtan alinabilecegi gdsteren fiyata egzersiz fiyati ya
da kullanim fiyati (‘exercise price,” ‘strike price’) adi verilir.

LIBOR (“London Interbank Offered Rate“): Londra bankalararasi para piyasasinda, likiditesi ylksek bankalarin birbirlerine farkli déviz cinsleri
Gizerinden borg verme islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir.

MSCI Endeksi: Morgan Stanley Capital International’in, kiiresel capta toplamda 75’i bulan gelismis, gelismekte olan ve sinir lilke piyasalarinda islem
goren hisse senetlerini igeren, farkl biyuklik ve agirliktaki endekslerinin tamamini ifade eder. En bilinenleri, gelismis Ulke piyasalarini kapsayan MSCI
‘Diinya’ ve gelismekte olan iilke piyasalarini kapsayan MSCI ‘Gelismekte Olan Ulkeler’ endeksleridir.

Negatif/Pozitif Ayrisma (“Under/Out Performance®): ki veya daha fazla enstrimanin incelenen dénemler arasinda birbirlerine relatif
performanslarini ifade eder. Pozitif ayrisma, gorece glgli; negatif ayrisma ise gérece zayif bir performans anlamindadir.

Opsiyon (“Option®): Opsiyon sézlesmeleri, herhangi bir varligi belirli bir vadede veya vade 6ncesinde, belirli bir miktarda, belirli bir fiyattan alma ya
da satma hakki veren sdzlesmelerdir.

Put Opsiyon (“Put Option”): Gelecekte alicisina belirli bir varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyonlardir.
Swap: ki sirketin ileride alacagi nakit akiglarinin el degistiriimesi bigiminde olusturulan kontratlardir.
Tarihsel Volatilite (“Historical Volatility”): Belirli bir gegmis zaman araligindaki bir menkul kiymetin fiyatindaki degisimdir.

Vadeli islem Sézlesmesi ("Future”): Vadeli islem sézlesmeleri, belirtilen miktar ve kalitede bir varliyi énceden belirlenmis bir fiyattan, gelecege dair
belirli bir tarihte teslim etme ya da teslim almaya dair olarak diizenlenen yasal s6zlesmelerdir.

Verim Egrisi (”Yield Curve”): Bir yatirim aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki getirileri arasindaki iligkinin grafiksel ifadesidir.
Volatilite (*Volatility”): Bir finansal varligin belirli bir zaman araliinda gézlenen deger degdisiminin standart sapmasi anlamindadir.
WTI: WTI, ABD’'de Oklahoma’dan gikan, Brent'ten daha kaliteli ve yumusak olan bir petrol tiridar.

Zimni Volatilite (“Implied Volatility”): Bir menkul kiymetin gelecek volatilitesine iliskin piyasa beklentilerinin bir élglistidir. Opsiyon fiyatlarindaki
yansima olarak, piyasanin yoniine dair beklenti sunan bir volatilitedir.

Zararda Opsiyon (“Out of the Money*“): Alim opsiyonlari igin kullanim fiyatinin, spot piyasa degerinden daha yiiksek oldugu; satim opsiyonunda
kullanim fiyatinin spot piyasa fiyatindan daha distk olmasidir.

Doviz Teminath Opsiyon (“DCD*): Musterinin vadeli mevduatini teminat olarak gostererek banka ile yaptigi bir opsiyon islemidir. Musteri vadeli
mevduatini opsiyon anlasmasinda belirlenen vade ve fiyattan baska bir déviz cinsine cevirme hakkini bankaya vermektedir. Bu hak karsiliginda banka
musteriye prim 6demektedir.

Volatility Smile: Vadesi ayni fakat kullanim fiyati farkli olan opsiyonlarin, zimni volatilitelerini gésteren grafiktir.
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Kunye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %15 ve Uzeri artig TUT: %0 ile %15 araliginda artis SAT : %0’in altinda azalig

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 3148181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktori BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8188
ilknur HAYIR TURHAN Yonetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO +90212 3148185
Abdullah DEMIRER Uzman ADemirer@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Petrol&Petrokimya, Gilibre, Kimya +90212 314 87 24
Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 314 87 30

Telekom, Madencilik, Savunma

Ugur BOZKURT Uzman Yardimcisi UBozkurt@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 314 87 26
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yUrarlGga giren
“Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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