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Piyasalarda Son Durum

Subat basinda baslayan ve tim hisse
senedi piyasalarina sirayet eden global
satis ayin ikinci yarisinda bir nebze de
olsa hafiflerken, volatiliteyi artiracak iki
gelisme yasandi bu hafta;

Cin’de aciklanan zayif PMI verisi Subat
ayinda da buytumenin ivme kaybettigine
isaret ediyor. 50,3 olarak aciklanan
imalat sanayi PMI verisi, 51,2 olan
beklentinin oldukca altinda
aciklanmistir. Ocak ayinda bu veri 51,3
duzeyindeydi. Bu veri ayni zamanda son
19 ayin en dusugine gerilemis
durumdadir. Veri aciklandiktan sonra
Asya piyasalarinda genis capli satislar
gozlemlenmistir.

Bir diger o6nemli gelisme de
beklenenden daha sahince
aciklamalarda bulunan yeni Fed Baskani
Jerome Powell olmustur. Powell,
ABD’nin ekonomik gorinimiuyle ilgili
glivenini yenilerken, bu vyl 4 faiz
arttirnmina  kapiyr  acik  birakmistir.
Konusma sonrasi yil sonu itibariyle 4
faiz artinm ihtimali %37,5’e cikmistir.
Boylece uzun stire durgunluk yasayan
Dolar Endeksi yonind tekrar yukar
cevirerek kritik 90 seviyesinin Uzerine
cikmistir.
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EURUSD paritesi bu ay icerisinde
1,2555 seviyeine kadar ylkselerek 3

yihn  zirvesine  c¢ikarken, 1,23
seviyelerinde karsiladigi Powell
konusmasi sonrasi tekrar 1,22'li
seviyelere gerilemistir. Vadeli

piyasalar paritede artan oynaklga
isaret ederken, hafta sonu italya’da
gerceklesecek olan genel secimler
Avrupa cephesinde tedirginlik
yaratmaktadir.

OECD'nin 2017 Yili 4. ¢ceyrek Blylime
verileri aciklandi. Verilere gore, OECD
bolgesinde 2017'nin Uclincl
ceyreginde %0,7 olarak gerceklesen
GSYH biayldme orani, ayni yilin son
ceyreginde yuzde 0,6'ya geriledi.
Gecici veriler baz alinarak yapilan
hesaplamada, buyuk ekonomilerden
Japonya'da ayni doénemde blylime
yuzde 0,6'dan ylzde 0,1'e gerileyerek
onemli bir disis kaydetti. Gegen yilin
3. ceyregine kiyasla 4. ceyregindeki
bliylime orani ABD'de yuzde 0,8'den
yuzde 0,6'va, Almanya'da ise yuzde
0,7'den ylizde 0,6'va geriledi.
italya'da ise ayni dénemde soz
konusu oran yuzde 0,4'ten ylzde
0,3'e dust.
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Haftanin Getirileri
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Haftalik: 20.02.2018 — 27.02.2018, aylik: 26.01.2018 — 27.02.2018

BIST100 Endeksi: 118.831
Bloomberg 12 Aylik Hedef Seviyesi: 129.852
Yiikselis Potansiyeli: 9.3%

Endeks kisa vadeli disls trendini
yukari  yonde kirarak ivme
kazanmistir. Endeks tim
zamanlarin rekoru olan 121.532
seviyesinin sadece %2 altinda
seyretmektedir. Teknik gostergeler
ve ortalamalardaki gicli gorinim
geri cekilmeler olsa da yulkselisin T

devam edecegi beklentisini 124.000
destekliyor. Kisa vadede 117.000
glcli ara destek seviyesi olup,
112.000 seviyesini ana destek
olarak takip etmeye devam
ediyoruz. 121.000 ana direng
seviyesidir.

134.000
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Hisse Son Fiyat Fiyat Potansiyel Haftaya Gore [REE RV ===BIST 100 Endeksi ====Hedef Seviye
Fark %

130.000 |
AKBNK 10,74 11,64 8,3%
ARCLK 18,98 22,95 20,9%0S,2% 120.000 -
ASELS 31,52 30,65 -2,8% 0,0% 110.000 -
BIMAS 75,60 75,73 0,2% -0,3%
DOHOL 0,80 0,86 7,5% 0,0% 100-000 -
EKGYO 2,61 3,20 22,6% 1,0%  90.000 |
ENJSA 7,04 0,0%
ENKAI 10,90 10,94 0,4% 0,0% 0000
GARAN 11,84 12,76 7,8% -0,1%  70.000
HALKB 9,79 13500 37,8% 03% 000 |
ISCTR 7,53 8,48 12,6% -0,2%
KCHOL 17,76 20,24 13,9% 0,1%  50.000 -
KOZAA 5,43 0,0% 40.000 . . . . . | .
KOZAL 33,80 0,0% - o o b L 2 p 2
KRDMD 3,44 3,44 -0,1% -0,1% § g § g g § g §
MPARK 18,99 0,0%
OTKAR 119,00 116,85 -1,8% 27% o
PETKM 7,91 8,03 1,5% 0,0% ——Hedef-Cari Seviye % Fark Ortalama Yukar Potansiyel
PGSUS 35,36 37,78 6,8% 0,0%
SAHOL 10,80 12,78 18,3% 0,6% 45% -
SISE 4,85 5,19 7,1% -0,8%
TAVHL 24,08 25,34 5,2% 02% |
TCELL 15,59 17,18 10,2% 0,1%
THYAO 18,66 17,73 -5,0% 2,6%
TKFEN 18,81 17,36 7%  42% 25% -
TOASO 30,74 35,99 17,1% 0,0%
TTKOM 6,50 7,72 18,7% 00% J | ‘ "
TUPRS 116,20 137,91 18,7% 0,4% "7 i I i
VAKBN 7,20 7,88 9,4% 0,1% " w " Y H w
YKBNK 4,74 5,01 5,8% 07% 59 w
BIST 030 146.367  159.103 8,7% 0,1%
BIST 100 118.832  129.852 9,3% 0,0% ' ! ' '
BIST BANK 183.818  204.080 11,0% 01% % _ ~ © - © © - ©
BISTSANAYI 132475 144,378 9,0% -0,1% X Y x x X X X

S S S S S S S S

* Bloomberg analist tahminlerine gére

28.02.2018 4



[FIHALK R —

Beklentiler ve Doviz Piyasasi gelismeleri

Haftaya zayif baslayan DXY dolar endeksinde, Fed Baskani Powell’in Temsilciler Meclisi konusmasinin ardindan deger
kazanci gergeklesmistir. ABD tarafinda haftanin 6nemli verisi ise Persembe giinli agiklanacak olan PCE olacaktir. Dolar
endeksinde pozitif trendin baslamasi icin 90.700 seviyesinin tzerinde kalicilik takip edilecektir.

M Last Price 90.378
High on 01/03/17 103.820
Average 96.370
Low on 02/16/18 88.253
SMAVG (50) on Close  90.669

[l SMAVG (100) on Close 92.240

 SMAVG (200) on Close 93.334

Sep Dec " Mar ' " Jun ' 'Sep' ' " Dec ' " Mar
2016 | 2017 | 2018
DXY Curncy {DOLLAR INDEX SPOT) Daily 28FEB2017-28FEB2018 Copyright@ 2018 Bloomberg Finance L.P. 28-Feb-2018 09:09:28

DXY Dolar endeksinin bir miktar toparlandigi ancak ABD tahvil getirilerinde asagl yonde hareketin gerceklestigi haftada
USDTL ‘de yukari yonde hareketler icin 3,8270 seviyesi izlenmektedir. Asagl tarafta 3,7400 gicli destek olarak
gorilmektedir.

M Last Price 3.8073
High on 11/22/17 3.9826
Average 3.3109
Low on 11/02/15 2.7579
SMAVG. (50) on Close 3.7828

I SMAVG (100) on Close 3.8068

I SMAVG (200) on Close 3.6661

T T e e e T
2016 2017 | 2018
USDTRY Curncy (USD-TRY X-RATE) Daily 28FEE2017-28FEB2013 CopyrightE 2018 Eloomberg Finance L.P. 28-Feb-2018 09:13:06
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Bono Piyasasi Haftalik Degerlendirme
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Para piyasalarinda kur ve faizde dar bantta yatay seyir devam ediyor. 10 yillik TL cinsi sabit kuponlu tahvil faizi
%11,80-12,20 bilesik bandinda hareket ederken, 2 yillik gosterge tahvil faizi %13 civarinda seyrediyor. Subat ayinda
Hazine’nin borglanma programini basariyla tamamlamasinin ardindan Haziran ayina kadar énemli bir miktarda itfa
bulunmuyor. Bu da arz yonli baskinin hafiflemesi anlamina geliyor. Diger taraftan enflasyonun 6nimiizdeki aylarda baz
etkisi ile dismeye devam etmesi bekleniyor. Bu beklentilerden hareketle faizlerde yoniin asagi olma ihtimali daha yiliksek
gozukiyor. Global tarafta ise ABD tahvilleri onderliginde yiikselen faizler bir miktar duruldu. ABD 10 yilliklari
%2,85-%2,90 bandinda bu hafta Persembe glinii agiklanacak olan ve enflasyon beklentilerini sekillendirecek PCE verisini
bekliyor. Diger taraftan FED’in yeni baskaninin hafta ici yapacagl konusmalar takip edilecek. Yerel piyasalarda global
gelismelere bagli seyrin slirmesini olasi gorliyoruz.
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Altina
IMZamizi
atariz!

Siz de altin yatirimlariniz icin Halk Portfoy Altin Katiim Fonu’nu tercih edin,

saklama ve guvenlik derdi olmaksizin altinin TL cinsi getirisine
dogru orantili kazanc saglayin. Ustelik alim-satim fiyat farki kaybina ugramadan

kiclik miktardaki tasarruflariniz bile
deneyimli kadromuzla glinden giine buiytusun.

IHALKPORTFOY
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Yonetilen varugimiz 5 yilda 6 kat buyudu!”
Bize guvenen herkese tesekkur ederiz.

Deneyimli portfoy yoneticilerimiz, etkin risk yonetimimiz
ve yenilikei vizyonumuzla, 5 yildir oldugu gibi
bugin de yatinmcilarimizin varlklarina deger katiyor,
onlarla birlikte biytyoruz,

*SPK nIn web sitesinge yaymlanan guncel veriter
baz alinarak hesaplanmesiy,

halkportfoy.com.tr | 0212 314 82 92 m%"ll HA l_ KPO RT FOY



YASAL UYARI : Bu raporda 27/02/2018 fiyat
ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogr

por ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler,
i velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi gi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi
edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yoru an; eksik bilgi ve/veya guncellenme gibi konularda ortaya
¢ikabilecek zararlardan Halk Portféy Yonetimi A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Halk Portféy Yonetimi A.S. her an, higbir
sekil ve surette on ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6zkonusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan
kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler
hicbir sekil ve surette Halk Portfoy Yonetimi A.S.'nin herhangibir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her
tirlu 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek
her tirl riskler bizatihi bu kisilere ait olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek
ve/veya tlzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya
dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi
zararlardan higbir sekil ve surette Halk Portfoy Yonetimi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Portféy Yonetimi A.S. calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



