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Saat Yurtigi Onceki  Beklenti
10:00 Dss Ticaret Dengesi (Haziran, milyar $) -34
10:30 TCMB Enflasyon Raporu (lll) -
14:00 TCMB PPK Toplant Tutanaklari (23 Temmuz)

Yurtdisi
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Haziran, Milyar $) -743 -75,4
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Haziran, aylik, %) 44,3 15,0
21:00 ABD FED Faiz Karari (Temmuz, %) 0,00-0,25  0,00-0,25
21:30 FED Bagkani Powell'in Basin Toplantisi - -

Fed’in bu aksamki toplantisi 6ncesinde piyasalarda karisik seyir
hakim.

ABD'de piyasalar diin giinii deger kayiplariyla tamamladi. Hizmet
sektorinde faaliyet gosteren sirketlerden gelen zarar agiklamalari
ve beklentilerin Uzerinde gerileyen tlketici gliven endeksi
endekslerdeki duslste etkili oldu. CB tiketici gliven endeksi
Temmuz ayinda 98,3 seviyesinden 92,6’ya gerileyerek 95 olan
beklentilerin de Uzerinde bir dists kaydetmis oldu ve ABD
ekonomisindeki toparlanmanin hiz kaybettigine isaret etti. Ote
yandan Cumhuriyetgilerin 1 trilyon dolarlik yeni tesvik paketi teklifi
Senato‘da gorlstlmeye devam ediyor. Demokratlar paketin
buyuklGginl yetersiz  bulurken Cumbhuriyetgilerin icinde de
paketin igerigine yonelik anlasmazliklar bulunuyor. Sunulan 1
trilyon dolarlik yeni tesvik paketi teklifinde hali hazirda 600 dolar
olan ve siliresi 31 Temmuz'da sona erecek haftalik issizlik
yardiminin 200 dolara distrilmesi ve iki ay daha uzatiimasi
planlaniyor. Boylece, galisanin dnceki maasinin yaklasik %70'inin
ikame edilmesi hedefleniyor.

Fed’in bugiinkii toplantida yeni bir adim atmasi beklenmezken
yapacagi sozlii yonlendirme yakindan takip edilecek. Din Fed,
Kovid-19 salgininin ekonomik etkilerine karsi hayata gecirdigi kredi
programlarinin siiresini yil sonuna kadar uzatti. 9 farkh kredi
tlrlinG iceren programda 7 kredi, 30 Eylil’de sona ermeyerek yil
sonuna kadar devam edecek. Fed’in bu adimi gerekmesi halinde
Fed’in ilave genislemeci adimlar atabilecegine dair bir sinyal olarak
algilandi.  Fed’in  buglinkii toplantida yeni bir adim atmasi
beklenmese de salgina yonelik risklerin devam etmesi ve
ekonomik toparlanmada goriilen gli¢ kaybina atif yaparak glvercin
yonde mesajlar verebilecegi tahmin ediliyor. Uzun vadeli faizleri
hedefleyen getiri egrisi kontroli ve/veya %2’lik enflasyon
hedefinin asilmasi halinde faiz artirrminin hemen yapilmayacagina
dair verilecek mesajlar yakindan takip edilecek. Toplanti dncesinde
EUR/USD paritesi 1,1740, altin ons fiyati ise 1.950 seviyesinin
Uzerinde bulunuyor.
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Kapanig

BIST 100 1.153
MsCI GU Borsalan 2.300
MSCI GOU Borsalan 1.082
S&P 500 3.218
Euro Stoxx 600 368
FTSE 6.129
CAC 40 4.929
DAX 12.835
Bovespa 104.109
Sangay 3.284
Nikkei 22.397
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Doviz Kurlan

Gilinluk Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
USD/ TL 6,9352 0,9 16,5
EUR/ TL 8,1585 1,0 22,3
Doviz Sepeti 7,5532 1,0 19,7
EUR / USD 1,1716 -0,3 4,5
GBP / USD 1,2932 0,7 -2,5
USD/ Yen 105,09 -0,3 -3,2
Dolar Endeksi 93,70 0,0 -2,8

Kapanis

Yurtici piyasalarin odaginda TCMB’nin Enflasyon Raporu olacak.

Diin yurticine yonelik risk algisinda bozulma hakimdi. Yurtigine
yonelik risk algisindaki bozulmada Avrupa ile Turkiye arasinda Dogu
Akdeniz’'de yiratilen enerji faaliyetleri ve Libya’daki gii¢ savaglari
nedeniyle artan gerilim belirleyici oluyor. BIST 100 Endeksi kiiresel
piyasalardan negatif ayrisarak ginu %3,6 deger kaybiyla 1.153
puandan kapadi. Haziran ortasindan bu yana 6,84-6,86 bandinda
seyreden USD/TL kurunun bu bant araligindan ¢iktigi gézleniyor.
USD/TL, 6,95 seviyesinden giine bagliyor. 5 yillik CDS primi diin 58
baz puan artisla 549’a ¢ikti. TL'deki deger kaybina bagli olarak tahvil
getirileri yukseldi. 2 yil vadeli tahvil faizi 55 baz puan 10 yil vadeli
tahvil faizi 49 baz puan ytkseldi.

Hazine Temmuz ayinda planlanandan fazla borglandi. Hazine ve
Maliye Bakanhgi din dogrudan satis yontemi ile 2,5 milyar USD
tutarinda devlet tahvili ve 500 milyon USD dolari tutarinda kira
sertifikasi ihraci gergeklestirdi. BoOylece Hazine Temmuz ayi
borglanma programini tamamlamis oldu. Hazine bu ay 27 milyar

TU'lik planlamaya karsin yaklagsik 64 milyar TL i¢ borglanma
gerceklestirdi.

Bugiin yurtiginde yilin ligiincii enflasyon raporunu yayimlayacak.
Bir onceki enflasyon raporunda enflasyonun yil sonunda %7,4
olarak gergeklesecegi Ongoérilmisti. Son PPK toplantisinda ise
enflasyon tahmini tGzerindeki risklerin yukari yonli olduguna dikkat
cekilmisti. Bu baglamda bugiin yayimlanacak enflasyon raporunda

yil sonu enflasyon beklentisinin bir miktar yukari yonli
glincellenmesi olasi goziikuyor.

Devlet Tahvilleri ve CDS

Kapanig Giinliuk Yilbasina Gore
(%) Degisim (bp)  Degdisim (bp)
Tiirkiye 2 Yilhik 11,12 -66
Turkiye 10 Yillik 12,43 22
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 549 267
ABD 10 Yilhk 0,58 -134
Almanya 10 Yilhik -0,51 -32

Faiz Oranlari

Gecelik 3 Ay 6 Ay 12 Ay
TRLIBOR 8,40 8,92 9,18 9,71
TL REF 8,51 - - -
LIBOR 0,09 0,27 0,32 0,46
EURIBOR -0,58 -0,46 -0,38 -0,29
TL Swap 2,85 17,65 - 19,04
* Burada kullanilan veriler satis oranlaridir.
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Tiirkiye 2 Yillik Gésterge Tahvil ve TCMB Agirlikh
Ortalama Fonlama Maliyeti
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UYARI: Tirkiye Halk Bankasi A.S., bilgilendirme amaciyla sunulan bu
yayinin hazirlanmasinda gerekli ézen ve dikkat gosterimesine ragmen
olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan
dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir
yatirim aracini alim veya satim onerisi olarak kabul edilemez. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari
verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuclar  dogurmayabilir. ~ Yatirim
danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
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