Gunluk Bilten
| Gindem

Saat  Yurtici Onceki Beklenti
13:30 Konut Fiyat Endeksi (Temmuz, yillik, %) 25,7

Yurtdisi
09:00 ingiltere TUFE (Agustos, yillk, %) 1,0 0,0
12:00 Euro Bélgesi Dis Ticaret Dengesi (Temmuz, milyar €) 21,2 12,6
15:30 ABD Perakende Satislar (Agustos, aylik, %) 12 1,0
21.00 ABD FED Faiz Karari Ust Band (Eyltil, %) 0,25 0,25
21:.00 ABD FED Faiz Karari Alt Band (Eylil, %) 0,00 0,00
21:30 FED Bagkani Powell'in Basin Toplantisi - -

Piyasalar FED’in bu aksam agiklayacag faiz kararina odaklandi.

ABD'de endeksler teknoloji hisseleri ve makroekonomik verilerin
etkisiyle yiikselisle kapandi. Dinki islemler sonrasi Dow Jones
endeksi yatay bir seyir izledi. S&P 500 endeksi %0,5 artarak 3.400
puana ve Nasdaqg endeksi %1,2 kazangla 11.190 puana ¢ikti. FED
New York Fed imalat endeksi, Eyliil’de piyasa beklentisini asarak 17
degerine yikseldi. ABD'de sanayi Uretimi ise Agustos ayinda aylik
%0,4 ile %1’lik beklentiden daha zayif bir artis gergeklestirdi.
Almanya ZEW anketi vaka sayisindaki yiikselise ragmen
toparlanmanin stirdigini gosterdi.

Piyasalar, Fed'in bugiin sona erecek iki glinlik Federal Agik
Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisindan gikacak kararlari bekliyor.
Fed Bagkani Powell'in Jackson Hole konferansinda enflasyonda
%2'nin Uzerine tolerans gostereceklerini belirtmesi sonrasi ilk FED
para politikasi kararini takip edecegiz. Ekonomik projeksiyonlarin
yaninda, bu projeksiyonlarin sekillendirdigi “dot plot” (nokta
grafigi) FED'in para politikasi rotasinin ana hatlarini olusturacak.
Fed'in karari bugiin TSI 21:00'da aciklanacak ve ardindan Powell
basin toplantisi dizenleyecek. Bugiin ABD vadelileri artida
seyrederken, Avrupa vadelilerinde karisik seyir izleniyor. Dolar
endeksi ise 93,0 seviyesinde yatay durumda.

Japonya ihracatindaki yavaslama hiz kesti. Bu sabah aciklanan
verilere goére, Japonya’da Temmuz'da %19,2 disen, ihracat
Agustos’ta yillik %14,8 geriledi (Beklenti: %-16,1). Otomobil ve
diger motorlu tagitlar ihracati %19,4'lik azalis ile en buylk
gerileme kalemi olmaya devam etti ancak bu kalem 6nceki ay yillik
%30 daralmisti. Japonya'da 14 Eylil'de yapilan segimde iktidar
partisi LDP'nin yeni lideri olarak segilen Yoshihide Suga,
parlamento tarafindan bugtin yeni basbakan olarak atandi. Asya’da
hisse senedi piyasalari FED karari 6ncesi bu sabahki islemlerde
yatay seyrediyor. Cin Merkez Bankasi’'nin yuan fiksingini
gligclendirmesiyle Dolar/Yuan paritesi %0,2 dususle 6,7661 ile
Mayis 2019'dan bu yana en dislik seviyeye geriledi.
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Kapanis

BIST 100 1.111
MSCI GU Borsalari 2.408
MSCI GOU Borsalan 1.113
S&P 500 3.401
Euro Stoxx 600 371
FTSE 6.106
CAC 40 5.068
DAX 13.218
Bovespa 100.298
Sangay 3.279
Nikkei 23.476
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Doviz Kurlan

Gunluk Yilbasina Goére
Degisim (%) Degisim (%)
USD/ TL 7,4919 0,0 25,9
EUR/ TL 8,8824 -0,2 33,2
Doviz Sepeti 8,1871 -0,2 29,7
EUR / USD 1,1847 -0,2 57
GBP / USD 1,2889 0,4 -2,8
USD/ Yen 105,44 -0,3 -2,9
Dolar Endeksi 93,05 0,0 -3,5

Kapanis

Biitce dengesi Agustos ayinda 28,2 milyar TL fazla verdi.

BIST 100 endeksinde giiniin ikinci yarisinda kazanglarinin bir

kismini geri verdi. BIST-100 endeksi gini %0,4 artisla 1.111
dizeyinden kapandi. Risk primi gostergesi 5 yillik CDS 14 bp azalisla
504 baz puan oldu. Din EMFX genel olarak dolar karsisinda hafif
deger kazanirken TL orta siralarda yer aldi. USD/TL kuru, bu sabah
7,49'da. Getiri egrisi Subat basindan bu yana ilk kez ters hale geldi.
2 yil vadeli tahvil getirisi 4 baz puan artisla %13,35’e ve 10 yil vadeli
tahvil getirisi ise 27 baz puan azalisla %13,23 seviyesine geldi.
TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti %10,32’den %10,33’e

cikti. Ote yandan konut satislari Agustos ayinda ivme kaybetse yillik
bazda glgli performansini siirdirdi. Konut satislari, Agustos’ta

yillik bazda %54,2 artarak 170.408 adet seviyesinde gergeklesti.

Biitce dengesi Agustos ayinda 28,2 milyar TL fazla verdi (2019

Agustos: +0,6 milyar TL). Cari transfer giderlerinde azalma ve

ekonomik canlanmayla birlikte vergi gelirlerinde yasanan artis
butgenin glgli performans gostermesini sagladi. Daha 06nce
ertelenen vergilerin erteleme siirelerinin sona ermesiyle kurumlar

vergisi yillik bazda %63 artti ve bitceye ek 10,9 milyar TL katki
verdi. Gegen sene Agustos ayinda 6denen Kurban Bayrami Emekli

ikramiyesinin bu yil Temmuz ayinda édenmesi saglk, emeklilik ve
sosyal yardim giderlerinin %45 azalmasini sagladi ve bitgeye 12,7
milyar TL katki verdi. Boylece 12 aylik birikimli butce acigl 166,5
milyar TL'ye geriledi (GSYH’ye orani %3,9).

Hazine 2 ihale ile Eylil ayi i¢ bor¢glanmasina devam etti. Hazine
diin 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracinda rekabetgi
olmayan teklifin (ROT) %20’sini karsilayarak 600 milyon TL, ihalede
%13,29 ortalama bilesik faiz ile 741 milyon TL olmak Uzere
toplamda 1,3 milyar TL borglandi. ikinci ihalede 4 yil vadeli TLREF’e
endeksli tahvilin ihracinda ROT’un %20’sini karsilayarak 900 milyon

TL, ihalede %10,50 ortalama bilesik faiz ile 835 milyon TL olmak

Uzere toplamda 1,7 milyar TL borglanildi. Kamuya yapilan 170
milyon TL satis dahil edildiginde piyasaya 3,2 milyar TL borglanildi.

Devlet Tahvilleri ve CDS

Kapanis Giinliik Yilbagina Gore

(%) Degisim (bp)  Degisim (bp)
Tirkiye 2 Yillik 13,35 L] 157
Tirkiye 10 Yillik 13,23 i 102
Tirkiye 5 Yillik CDS 504 '] 222
ABD 10 Yillik 0,68 A -124
Almanya 10 Yilhik -0,48 L] -29

Gecelik 3 Ay 6 Ay 12 Ay
TRLIBOR 11,06 12,60 12,86 13,02
TL REF 10,55 = = =
LIBOR 0,08 0,24 0,27 0,40
EURIBOR -0,58 -0,48 -0,46 -0,40
TL Swap 6,09 12,86 S 16,41
* Burada kullanilan veriler satis oranlaridir.

Diger raporlarimiza ulasmak igin
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https://mediaservice.halkbank.com.tr/media/document/Halkbank/Yatirim/Raporlar/MakroEkonomikRaporlar/2020/Eylul/MerkeziYonetimButceGerceklesmeleriAgustos2020.pdf
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Altin ve Petrol Fiyatlari
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Turkiye 2 Yillik Gosterge Tahvil ve TCMB Agirhkh
Ortalama Fonlama Maliyeti
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Turkiye 5 Yil Vadeli CDS Spread (Baz Puan)
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UYARI: Tirkiye Halk Bankasi A.S., bilgilendirme amaciyla sunulan bu
yayinin hazirlanmasinda gerekli ézen ve dikkat gosterimesine ragmen
olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan
dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir
yatirim aracini alim veya satim onerisi olarak kabul edilemez. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari
verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuclar  dogurmayabilir. ~ Yatirim
danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
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