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Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) diin yayimlanan toplanti tutanaklarinda Euro
Bolgesi ve kiiresel biiyiimeye yonelik endiseler dikkat gekti.

TL diin diger gelismekte olan para birimlerinden pozitif ayrisarak deger
kazandi.

ABD hisse senedi piyasalan yiikseligini siirdiiriiyor. Ancak S&P 500 endeksi, kritik 2600 seviyesini
diin de gegemedi. Ote yandan ABD Bagkani Trump, gegici biitce krizinden dolayi federal hiikiimetin
kapanmasini gerekge gostererek Davos zirvesine katiimayacagini agikladi. Fed Baskan Yardimcisi
Richard Clarida diinkii konusmasinda Fed'in faiz artirmlari igin sabirli kalma konusundaki istekliligin altini
cizerek para politikasini gevsetme yanlisi yaklasim gosterdi. Fed Bagkani Powell ise Clarida'ya benzer
aglklamalarda bulunmasina karsin bilango kiigiiltme konusunda geri adim atmayacaklarini belirtmesi
dikkat gekti. Buglin ise ABD'de agiklanacak olan TUFE verisi yakindan takip edilecek.

Avrupa’da hisse senedi piyasalarinda da diin deger kazandi. Bugiin ingiltere'de agiklanacak olan dig
ticaret ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Diin agiklanan 12-13 Aralik ECB toplantisina ait
tutanaklarda T-LTRO'nun (uzun vadeli diisiik faizli kredi) yeniden déndiriimesinin tartisildigi anlagildi.
Uyelerin zayif dis talep ve iilke bazli faktérler nedeniyle Bélge ekonomisinin gidisatina yénelik olumsuz
degerlendirmelerde bulundugu gozlendi. Ayrica Euro Bolgesi'ndeki yavaglamanin paydas (lkelerin mali
disiplininde bozulmaya neden olabilecegi endigesi yansitildi.

Asya hisse senedi piyasalarinda genel olarak pozitif seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi giinii %1
deger kazanciyla tamamlarken Gin Shangay endeksi %0,5 artida islem gdriiyor.

Kiiresel risk istahindaki artigla uyumlu olarak yiikselis egilimini koruyan BIST 100 endeksi giinii
91.196 puan seviyesinden yatay tamamladi. Hazine ve Maliye Bakani Sayin Berat Albayrak, KOBI
deger kredisinin detaylarini agikladi. Bakan Albayrak 14 bankanin kendi inisiyatifiyle ortaya koydugu KOBI
Deger Kredisi'in Hazine'ye etkisinin olmayacagini sdyledi. Buna gore toplam 20 ila 40 bin isletmeye kredi
verilecek. 6 ay 6demesiz kredi igin %1,54 faiz orani uygulanacak. KOBI'lere saglanacak paketin toplam
biiytkligi 20 milyar TL olacak. KOBI Deer Paketi ile imalatgi ve ihracatgilar basta olmak izere yillik
cirosu 25 milyon TL'nin altinda olan mikro ve kiiglik dlgekli isletmelere finansman imkani saglanacak.
Hizmet sektoriindeki sirketlere azami 500 bin TL destek saglanacak. Ayrica diin TCMB, haftalik para-
banka ve menkul kiymet istatistiklerini agikladi. Yabancilar 4 Ocak haftasinda hisse senedi piyasasinda 83
milyon $, repo harig DIBS piyasasinda 102 milyon $'ik satim yapti. Yabancilarin devlet ic borglanma
senetlerindeki pay! degismedi. 28 Aralik'ta toplam 633,5 milyar TL tutarinda menkul kiymetin 96,9 milyar
TL'si (%15,3) yabancilarin elindeydi. 4 Ocak’ta ise 630,8 milyar TL'nin 96,5 milyar TL’si yabancilarin elinde
oldu (%15,3). Yurtici yerlesiklerin déviz mevduat hesaplari (DTH) ise 4 Ocak haftasinda haftalik bazda 1,2
milyar $ azalarak 159,9 milyar $ oldu. Gegtigimiz hafta kurumlar 1,3 milyar $ satarken gergek kisiler 147
milyon $ aldi. Ote yandan TCMB'nin briit déviz rezerveri 4 Ocak haftasi 72,0 milyar $'dan 72,9 milyar $a
ylkseldi. Altin rezervleri de 288 milyon $'lik artigla 20,2 milyar $ seviyesinde gergeklesti. Boylece
TCMB'nin toplam rezervi gegtigimiz hafta 1,2 milyar $ artarak 93,2 milyar $ oldu. TCMB'nin net rezervieri
ise 173 milyon $ azalarak 30 milyar $ diizeyinde gergeklesti. Buglin ise ddemeler dengesi istatistikleri ve
TCMB Beklenti Anketi sonuglari takip edilecek.

ECB toplanti tutanaklarinin ardindan paritenin 1,15 seviyesi iizerindeki yiikselis egilimi son buldu.
Ayrica Powell'in Fed'in bilango kiigtiltmeye devam edecegine yonelik agiklamalari da dolara destek verdi.
EUR/USD paritesi glinii %0,4 azalisla 1,1500'den kapatirken sabah itibariyle 1,1520 seviyesinden islem
goruyor.

TL diger geligmekte olan para birimlerinden pozitif ayrigarak deger kazandi. TL dolara ve euroya
karsi %1'in Gizerinde deger kazandi. Gelismekte olan ilke para birimleri de Gin yuani dnciliginde hafta
genelinde olumlu bir performans gdsteriyor. USD/TL kuru bu sabah 5,42 seviyesinde yatay seyrediyor.

Hazine 2 milyar $’lik eurobond ihrag tutarinin tamamini euro cinsi yiikiimliilige donistiirdiigini
acikladi. Gergeklestirilen takas iglemi sonucu borglanma isleminin nihai euro maliyeti %4,965 oldu. Tahvile
ihrag tutarinin iki katindan fazla talep geldi. Hazine, 2019 yilinda toplam 8 milyar $ tutarinda dis finansman
sadlamay planliyor. TL cinsi tahvil faizleri diin karisik seyretti. 2 yillik tahvil faizi 28 bp azalisla %19,27'den
ve 10 yil vadeli tahvil faizi 13 bp artisla %16,88'den giinii sonlandirdi.

Petrol fiyatlar yiikseligini 9. giine tasidi. Bu trendin olusmasinda kiiresel bliyimeye yonelik endiselerin
hafiflemesi etkili oldu. Brent petrol giinii %0,4 artigla 61,7 $/varil seviyesinden kapatirken sabah itibariyle
bir miktar geriledi.

Altin, diin en yiiksek 1.297 $7ons seviyesini gordiikten sonra risk istahindaki artigla birlikte
kazanglarini geri verdi. Altin bu sabah yeniden 1.293 $/ons'a yiikseldi.
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Saat  Yurtigi Onceki Beklenti
10:00  Cari Denge (Kasim, milyar §) 2,17 0,90
14:30  TCMB Beklenti Anketi (TUFE, yilsonu, %) 16,46
Yurtdigi
12:30  Ingiltere Dig Ticaret Dengesi (Kasim, Milyar £) 3,30 -2,80
12:30  Ingiltere Sanayi Uretimi (Kasim, yillik, %) 0,8 0,7
16:30  ABD TUFE (Aralk, aylik, %) 0,0 0,1
16:30  ABD TUFE (Aralik, yillk, %) 2,2 19
16:30  ABD Gekirdek TUFE (Aralik, yillk, %) 2,2 2,2
16:30  ABD Haftalk Ortalama Kazanglar (Aralik, yillik, %) 05
22:00 ABD Hazine Biitge Dengesi (Aralik, Milyar $) -204,9 -
Kapanis (?fjr-\liik Yllbav§.|r3a Gore
Degisim (%) Degisim (%)
BIST 100 91.196 = 0,0 th -0,1
MSCI GU Borsalari 1.958 0,3 [ 3,9
MSCI GOU Borsalari 999 04 * 34
S&P 500 2597 0,5 i 3,6
Euro Stoxx 600 349 0,3 i 3,3
FTSE 6943 @ 05 32
CAC 40 4806 W -0,2 i 1,6
DAX 10922 @ 03 34
Bovespa 93.806 i 0,2 i 6,7
Sangay 2547 0,5 i 2,1
Nikkei 20.367 1,0 1,8
Doviz Kurlari
Kapanis (?l:.'lr-llﬁk Yllbav§_|r_13 Gore
Degisim (%) Degisim (%)
USD/TL 54171 W -1,1 i 2,4
EUR/ TL 6,2548 %  -1,1 & 32
Déviz Sepeti 58413 W -1,0 i 2,9
EUR / USD 1,1500 &% 04 & 03
USD/ Yen 108,43 0,2 il -1,1
Dolar Endeksi 95,54 0,3 [ 7 -0,7

Devlet Tahvilleri

Kapanis Gunlik Yilbagina Gore
(%) Degisim (bp)  Degisim (bp)
Tiirkiye 2 Yillik 19,27 W -28 L] -46
Tiirkiye 10 Yillik 16,88 i 13 L] 46
ABD 10 Yilhk 2,74  dh 3 L] 6
Almanya 10 Yillik 0,25 W -2 1] 1

Faizler (satis oranlari)

3 Ay 6 Ay 9 Ay 12 Ay
TRLIBOR 24,6080 24,6563 24,6643 24,6860
LIBOR 2,7989 2,8698 3,0390
EURIBOR -0,3080 -0,2360 -0,1940 -0,1180

* Burada kullanilan veriler satis oranlaridir.

Emtialar
Kapani Guinliik Yilbasina Gore
aPANS  pegisim (%)  Dedisim (%)
Altin 1.288,0 [ -0,2 L] 0,5
Brent Petrol 61,7 #h 0,4 146
ABD Ham Petrolii 52,6 i 0,4 ip 15,8
GSCI Emtia End. 405,8 i 0,1 i 8,4

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar




IHALKBANK

|@{
=

Ekonomik Arastirmalar Bolumu

arastirma@halkbank.com.tr

Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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