Gunluk Bilten

ABD’nin Gin menseli iiriinlere yeni giimriik tarifesi agiklamasi kiiresel
piyasalardaki iyimser algiy tersine gevirdi.

Bugiin yurti¢inde Mayis ayi cari denge verisi takip edilecek.

Sirket bilangolarinin takip edildigi ABD hisse senedi piyasalarn yiikseligini dordiincii
giine tagidi. Ancak ABD Baskani Trump'in Gin mallarina yonelik yeni bir vergi getirmeyi
planladigi haberleri ABD hisse senedi vadelilerinin %1 civarinda deder kaybetmesine neden
oldu. Trump'in degeri 200 milyar $'1 bulan ve genis bir Grlin listesini kapsayan Gin mallarina
%10 ek giimrik vergisi uygulayacagi belirtiliyor. Cin tarafi ABD’nin bu agresif adimina yanit
vermek zorunda kalacagini aciklarken ABD'de perakendeci birlikleri de bu adimin ABD’li
tilketicileri olumsuz etkileyecegi yoniinde agiklamalarda bulundu. Trump’in 30 Agustos kadar
Urlin listesini belirlemesi ve ardindan yeni tarifeleri hayata gegirmesi bekleniyor. Bugiin de ABD
Uretici fiyat enflasyonu verileri agiklanacak ve korumaci politikalarin ABD'de Uretim maliyetleri
lizerindeki ilk etkisi takip edilecek.

Avrupa hisse senedi piyasalarinda da yiikselis egilimi 6 giindiir devam ediyor. Diin Euro
Bélgesi'nde ve Aimanya’da ekonomi giiven endeksleri takip edildi. Ekonomik aktivitedeki canli
seyre ragmen korumaci politikalarin ekonomik beklentiler Uzerinde etkili oldugu gértliyor.
Almanya’'da son 5 aydir gerileyen ZEW yatirmei gliven endeksi Temmuz ayinda -16,1'den -
24,T'ye gerileyerek Euro Bolgesi borg krizinden bu yana en diistik seviyeye geriledi.

Ticaret savaslarina yonelik yeniden artan endiseler Asya piyasalan iizerinde baski
olusturdu. Japonya Nikkei endeksi ginu %1,2 deger kaybiyla tamamlarken Gin Sanghay
endeksi %2,0'ye yakin saticili islem gortyor.

Diin bankacilik hisseleri 6nciiliigiinde BIST 100 endeksi %3,0 deger kaybederek giinii
96.275 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi ise %6,5 diisiis kaydetti. Ote
yandan din Bakanliklarin devir tesliminde agiklamalarda bulunan yeni Hazine ve Maliye
Bakani Sayin Berat Albayrak enflasyonun tek haneli seviyelere indiriimesi i¢in yogun mesai
donemine girilecegini belirtti. Bakan Albayrak bagimsiz kurumlarin eskisinden daha basarili
performans sergileyecegini sdzlerine ekledi.

Veri giindeminin sakin oldugu giinde dolar Euro kargisinda bir miktar deger kazand..
Bu sabah degisiklik gostermeyerek 1,1740'tan islem goren paritede asagida 1,1690
yukarida 1,1815 takip edilecek.

Yeni kabinenin agiklanmasiyla birlikte 4,75’e kadar yiikselen USD/TL kuru, Hazine ve
Maliye Bakani Berat Albayrak’in piyasa dostu agiklamalariyla diin toparlandi. TL diin
dolar karsisinda %0,6 de§er kazandi. Sabah itibariyle yeniden 4,72'nin lizerine yiikselen
kurda asagida 4,65, yukarida 4,7540 6nemli olabilir. Sepet kur 5,14 seviyesinde bulunuyor.

Hazine Temmuz ay! i¢ bor¢lanmasini diinkii 3 ihaleyle sonlandirdi. Hazine 1 yil vadeli 6
ayda bir %6,50 sabit kupon 6demeli tahvilin yeniden ihracinda rekabetci olmayan teklifin
(ROT) %507sini karsilayarak 2,0 milyar TL, ihalede %20,28 ortalama bilesik faiz ile 705
milyon TL olmak {izere 2,7 milyar TL borgland. ikinci ihalede hazine 7 yil vadeli 6 ayda bir
degisken kupon 6demeli tahvilin ilk ihracinda ROT teklifinin %50'sini karsilayarak 1,8 milyar
TL, ihalede %18,17 ortalama bilesik faiz ile 632 milyon TL olmak (izere toplam 2,4 milyar TL
borglandi. Son ihalede ise Hazine 10 yil vadeli 6 ayda bir %6,20 sabit kupon ddemeli tahvilin
yeniden ihracinda ROT teklifinin %60’sini karsilayarak 2,0 milyar TL, ihalede %17,60
ortalama bilesik faiz ile 714 milyon TL olmak (izere toplam 2,7 milyar TL borglandi. Béylece
Hazine kamuya yapilan 1,2 milyar TL tutarinda satis da dahil edildiginde toplam 9,1 milyar
TL borglandi. Bdylece Hazine Temmuz ay! i¢ borglanmasini 21,5 milyar ile tamamlamis oldu
(planlanan: 20,9 milyar). i¢ borg gevirme orani aylik %123, yillk %106,5 oldu. Yurtigi risk
primindeki artisa bagli olarak tahvil faizleri sert artti. 2 yillik tahvil faizi 33 bp artisla %20,10,
10 yil vadeli tahvil faizi de 54 bp azalisla % 17,61 seviyesinden giinii tamamladi.

ABD’de stoklarin azalmaya devam etmesinin yani sira Norveg'teki petrol iggilerinin
grev karari petrole destek verdi. Amerikan Petrol Enstitiisiine (API) gére ABD'de petrol
stoklari 6,8 milyon varil azalis kaydetti. Brent petrol glinii %1 deger kazanciyla 78,9 $/varil
seviyesinden kapatti.

Altin diin 1.250 $/ons seviyesinin altini test etse de daha sonra bir miktar toparland.
Altin an itibariyle 1.252 $/ons seviyesinde islem gortiyor.
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Onceki Beklenti

Saat  Yurtigi

10:00  Cari Denge (Mayis, milyar $) 5,43
Yurtdigi

10:00 ECB Baskani Draghi'in Konugmasi (Frankfurt) -

14:00  ABD MBA Mortgage Baswurulari (6 Temmuz, haftalik, %)~ -0,5

15:30  ABD UFE (Haziran, aylik, %) 05

15:30  ABD UFE (Haziran, yillik, %) 31

17:.00  ABD Toptan Satiglar (Mayts, aylik, %) 0,8

17:00  ABD Toptan Stoklar (May1s, nihai, aylik, %) 0,5

NATO Zrvesi (Brilksel)

Hisse Senedi Piyasalari

Kapanig
BIST 100 96.275
MSCI GU Borsalari 2.136
MsCI GOU Borsalari 1.076
S&P 500 2.794
Euro Stoxx 600 386
FTSE 7.692
CAC 40 5.434
DAX 12.610
Bovespa 74.862
Sangay 2.772
Nikkei 21.932

Doviz Kurlan

Kapanisg
USD/ TL 4,7069
EUR/TL 5,5300
Déviz Sepeti 5,1195
EUR / USD 1,1744
USD/ Yen 111,00
Dolar Endeksi 94,16

Devlet Tahvilleri

Kapanig

(%)
Tiirkiye 2 Yillik 20,10
Turkiye 10 Yillk 17,61
ABD 10 Yilhk 2,85
Almanya 10 Yilhk 0,32

Faizler (satis oranlari)

-5,30
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Giinliik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4 30 -16,5
4 o2 @4+ 15
= 00 ¥ 71
4 o3 4 45
4 04 4 -08
4 o1 @ o1
@ o7 @ 23
@4 o5 &4 24
4 -02 4 20
& 20 4 -16,2
412 &4 37

Giinliik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4 -06 23,9
&4 -06 4 216
4 .06 4+ 225
&4 01 4 22
@ o1 4 15
4 o1 4 22

3 AY
TRLIBOR 19,6213
LIBOR 2,3331
EURIBOR -0,3210
Emtialar

Kapanig
Altin 1.255,5
Brent Petrol 78,9
ABD Ham Petrolii 74,1
GSCI Emtia End. 480,6

Gunliik Yilbasina Gore
Degisim (bp)  Degisim (bp)
1+ 33 1+ 670
i 54 4+ 594
¥ 1 @+ 4w
1 2 4 1
6 Ay 9 Ay 12 Ay
20,2351 20,6611 21,1355
2,5088 2,7759
-0,2700 -0,2180 -0,1810

Giinluk Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4 -02 -3,6
4 10 4 179
4+ o4 4 227
4 01 @+ 86

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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arastirma@halkbank.com.tr

Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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