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Kiiresel piyasalardaki iyimserlik yeni haftada da devam ediyor.

Bugiin yurtiginde hazine ihalelerinin yani sira Cumhurbagkanimizin
yemin tdreni ve ardindan agiklayacagi kabine takip edilecek.

Yemin”, 1839'da baglayan Tanzimat dénemine ait bir devlet gelenegidir. Devlet idarecisi, tek
tarafli (6znel, stibjektif) da olsa kendisini sinirlandirarak kurallara bagl kalacagini beyan eder.
Bu nedenle “yemin miessesesi’, anayasal sistemde, hukukun Gstunlugl ilkesi dahilinde
keyfilikten uzak idare anlayisinin temelini teskil eder.

Hafta sonu stirecinde Tiirkiye Biyik Millet Meclisi'nin 27. dénem milletvekilleri yemin ettiler.
Cumhurbagkanligi  Hiikiimet Sistemi'nde Cumhurbagkanr’nin, yemin etmis milletvekilleri
oniinde yemin etmesi daha anlamli sayiliyor. Bu nedenle milletvekillerinin yeminlerini
tamamlamasini miiteakip bugiin TSI 16:00'da Cumhurbagkani Sayin Recep Tayyip Erdogan
yemin edecek.

Yeminin ardindan Cumhurbagkanli§i Kiilliyesinde Cumhurbagkanhigi Hiikimet Sistemine
gecis toreni dizenlenecek. Torene, 28 Ulkeden basbakan ve parlamento bagkani istirak
ederken 22 devlet baskani katilacak, Yemininin ardindan Sayin Erdogan, yeni kabineyi de
aciklayacak.

ABD hisse senedi piyasalan giiclii istihdam verilerinin destegiyle Cuma giinii deger
kazandi. Cuma gini ABD'de agiklanan Haziran ayi tarim disi istihdami 213 bin kisi artis
kaydederken (beklenti: 195 bin) gegmis iki aya ait istihdam artisi verileri de 37 bin kisi yukari
yonlu revize edildi. Ancak is guciine katiimin artmasindan dolayi hem igsizlik orani hem de
icret artiglan beklentileri karsilayamadi. Ucret artislarinin beklenen hizda gergeklesmemesi
Fed'in faiz artiglarini kademeli yapmaya devam edecegine isaret etti.

Avrupa hisse senedi piyasalari da haftanin son giiniinii deger kazanglariyla tamamladi.
Avrupa tarafinda hafta sonu Brexit strecine iliskin gelismeler yakindan takip edildi. Cuma giini
ingiltere hiikiimeti yaptigi Brexit konulu ézel bakanlar kurulu toplantisinda, Avrupa Birligine
“Mallar igin serbest ticaret bolgesi” teklif edilmesini kararlastirdi. Ancak Bakanlar Kurulunun
aldi§i kararlarin Ingiltere igin taviz verme anlamina geldigini savunan Brexit siirecinden
sorumlu bakan Daniel Davis, istifa ettigini agikladi.

Kiiresel piyasalardaki iyimserlik yeni hafta da Asya hisse senedi piyasalarinda devam
ediyor. Japonya Nikkei endeksi gini %1,2 deger kazanciyla tamamlarken Cin Sanghay
endeksi %2'nin tzerinde primli islem gortyor.

Cuma giinii %0,4 gerilese de BIST 100 endeksi haftayi %2,3 deger kazanciyla 98.733
puan seviyesinden tamamladi. Hazine nakit dengesi, Haziran ayinda 26,7 milyar TL agik
verdi. Boylece nakit agigi yilin ilk yarisinda 38,3 milyar TL seviyesinde gerceklesti (2017 Ocak-
Haziran: -33,4 milyar TL).

ABD tarimdigi istihdam verisinin ardindan dolar kiiresel bazda deger kaybetti.
EUR/USD paritesi Cuma giiniinii %0,5 artigla 1,1746 seviyesinden tamamladi. Bu sabah
dolardaki zayif seyrin devam etmesiyle birlikte 1,1780'e kadar yiikselen paritede asagida
1,1730, yukarida 1,1815 takip edilecek.

GOU para birimlerinin dolara karsi deger kazandigi haftanin son giiniinde TL de diger
para birimlerine eslik etti. USD/TL kuru giini %0,4 disisle 4,5740tan kapadi. Sabah
itibariyle 4,55'in altini test eden kurda asagida 4,5240, yukarida 4,60 6nemli olabilir. Sepet
kur 4,96 seviyesinde bulunuyor.

Hazine Miistesarligi bugiin ii¢ devlet tahvilinin ihraglarini gergeklestirerek Temmuz ayi
i¢ bor¢lanma programina baglayacak. Hazine Miistesarli§i 1 yil vadeli kuponsuz hazine
bonosunun, 5 yil vadeli 6 ayda bir %8,1 sabit kupon 6demeli tahvilin ve 10 yil vadeli 6 ayda
bir % 1,65 reel kupon ddemeli tahvilin ihraglarini gergeklestirecek. Cuma giind risk primindeki
azalisa bagli olarak tahvil faizlerinde geri gekiime gozlendi. 2 yillik tahvil faizi 2 bp azaligla
%19,87, 10 yil vadeli tahvil faizi de 8 bp azalisla %17,43 seviyesinden giinii tamamladi.

Petrol fiyatlari Cuma giinii karigik seyretse de hafta genelinde deger kaybetti. Bu
gelismede en 6nemli etken ABD'nin petrol dretim gagrisi (zerine Suudi Arabistan’in atil
kapasiteyi devreye sokacagini sdylemesi oldu. Diger taraftan 6 Temmuz'da biten haftada
ABD'de petrol sondaj kulesi sayisi 5 adet artarak 863 oldu. Brent petrol yeni haftaya
ylkseligle baslad ve an itibariyle 77,6 $/varilde seyrediyor. Altin fiyatlan ise bu sabah
dolardaki deger kaybiyla birlikte 1.261 $/ons seviyesinden islem gériiyor.

Ekonomik Arastirmalar

Saat  Yurtici Onceki Beklenti
Onemli Bir Veri Yok

Yurtdigi
09:00  Almanya Cari Denge (Mays, Milyar €) 22,7 198
09:00  Almanya Dis Ticaret Dengesi (May1s, Milyar €) 20,1 20,2
09:00 Amanya Ihracat (Mayis, %) 03 07
09:00 Amanya Ithalat (Mayrs, %) 26 -05

11:30  Euro Bolgesi Tiketici Gliven Endeksi (Temmuz, dncii) 93 9,0

Hisse Senedi Piyasalari
Giinliik Yilbagina Gore

Kapanis  pogisim (%)  Degigim (%)

BIST 100 9873 & -04 4 -144
MSCI GU Borsalar 2114 {+ 08 4 05

MSCI GOU Borsalar 1.060 @ 05 4 85
S&P 500 2760 {4+ 08 4 32

Euro Stoxx 600 382 4+ 02 4 18
FTSE 7618 {02 4 09
CAC 40 5376 4 02 4 12

DAX 1249 4+ 03 &4 33
Bovespa 75010 {4+ 06 4 -8
Sangay 2807 f+ 22 4 151
Nikkei 22052 4 12 4 31

Doviz Kurlan

Giinliik Yilbagina Gore

Kapanis  pegisim (%)  Degisim (%)
UsD/ TL 45740 4 -04 {4 204
EUR/TL 53736 0,0 4 182
Déviz Sepeti 49680 I -03 4+ 188
EUR / USD 11746 @+ 05 &4 22
USD / Yen 110,47 4  -02 4 20
Dolar Endeksi 9396 & -05 @+ 20

Devlet Tahvilleri

Kapanig Gunliik Yilbasina Gore
(%) Degisim (bp) Degisim (bp)
Tiirkiye 2 Yillik 1987 -2 1+ 647
Tiirkiye 10 Yillik 17,43 -8 1+ 576
ABD 10 Yillik 282 -1 4 4
Almanya 10 Yillik 029 4 -1 4 a3

Faizler (satis oranlari)

3 AY 6 Ay 9 Ay 12 Ay
TRLIBOR 19,5808 20,0997 20,5961 21,0280
LIBOR 2,3314 2,5081 - 2,7738
EURIBOR -0,3210 -0,2700 -0,2180 -0,1810

Emtialar

Giinluk Yilbasina Gore

Kapanis  posisim (%)  Degisim (%)
Altin 12555 4 -02 4 -36
Brent Petrol 771 & 04 4+ 153
ABD Ham Petrolii 738 {r 1.2 4 221
GSCI Emtia End. 4807 @ 04 @+ 87

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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Ekonomik Arastirmalar Bolumu

arastirma@halkbank.com.tr

Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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