Gunluk Bilten

Bugiin ABD piyasalari tatil nedeniyle kapali olacak.

Diin yurticinde TUFE ve UFE’nin 15 yilin en yiiksek seviyesine
¢ikmasinin ardindan TL varliklari baski altinda kaldi.

ABD hisse senedi piyasalar diin deger kaybetti. ABD'de fabrika siparisleri verisi Mayis
ayinda %0,4 artarken (beklenti: %0) ulastirma harig fabrika siparisleri %0,7 artti. Dayanikli mal
siparigleri verisi ise %-0,5'ten %-0,4'e revize edildi. Bugiin ise ABD piyasalar tatil nedeniyle
kapali olacak.

Avrupa hisse senedi piyasalarinda ise Almanya’ya yonelik politik risklerin azalmasinin
ardindan tepki alimlari gézlendi. Almanya igisleri Bakani Horst Seehofer, Hristiyan Demokrat
Birlik Partisi (CDU) ve Hristiyan Sosyal Demokrat Partisi (CSU) ile yaptiklari gériismelerin
ardindan yasa digi gogii onleme konusunda anlastiklarini agikladi. Ote yandan Euro
Bélgesinde UFE Mayis'ta aylik bazda %0,8 (beklenti: %0,5) artarken yillik bazda %1,9'dan
%3'e ylikseldi (beklenti: %2,7). Ayrica Euro Bolgesi'nde perakende satiglar verisi Mayis ayinda
aylik bazda bir degisim g6stermezken (beklenti: %0,1) yillik bazda %1,4 artti (beklenti: %1,6).

Asya hisse senedi piyasalarinda saticili seyir devam ediyor. Japonya Nikkei endeksi giini
%0,3 deger kaybiyla tamamlarken Gin Sanghay endeksi %1 saticili islem goriyor. Japonya'da
Nikkei hizmet PMI verisi Haziran ayinda 51'den 51,4’e yiikselirken Cin'de Caixin hizmet PMI
verisi ayni ddnemde 52,9'dan 53,9'a yiikseldi.

Giin sonunda kazanglarini geri veren BIST 100 endeksi giinii %0,2 deger kaybiyla 96.588
puan seviyesinden tamamladi. Enflasyondaki sert yikselis TL varliklar tzerinde baski
olusturdu. TUFE bir dnceki aya gére piyasa beklentisinin tizerinde %2,61 artti (Bloomberg
beklenti: %1,30). Gegen yilin Haziran ayinda TUFE'deki artisin %-0,27 seviyesinde
gerceklesmesinin getirdigi baz etkisiyle ise yillik TUFE %12,15'den %15,39'a yiikseldi. Giyim
ve ayakkabi (-8 bp) harig tiim ana harcama gruplari TUFE'yi yukar cekerken gida-alkolsiiz
icecekler (+139 bp) ve ulastirma (+47 bp) gruplari bu yikselise dncilliik etti. Ayrica TCMB'nin
para politikasi yonetiminde yakindan izledigi gekirdek enflasyondaki yikselis Haziran'da ivme
kazandi. Enerji, gida, alkollii ickiler ve tittn Griinleri ile altini dislayan C endeksi yillik bazda
%12,64ten %14,60a yikseldi. Ozelikle fiyatiama davraniglarindaki bozulmanin hizmet
fiyatlarinda ylikselise neden olmasi ve TL'deki deger kaybinin fiyatlar Uzerindeki gegiskenlik
etkisi gekirdek gostergedeki yikselisin hiz kazanmasina neden oldu. Diger taraftan doviz kuru
gelismeleri ve petrol basta olmak izere emtia fiyatlarindaki yukselis yurtici dretici fiyatlari
endeksinin (Y-UFE) 15 yilin en yiiksek seviyelerine ulasmasina neden oldu. Y-UFE, Haziran
ayinda bir dnceki aya gore %3 artis gdsterdi (Haziran 2017: %0,1). Boylece Y-UFE'deki yillik
artis %20,16'dan %23,71 diizeyine yiikseldi. Gida drtinleri (53 bp), ana metaller (35 bp) ve
tekstil Grlnleri (34 bp) Y-UFE'deki artista belirleyici oldu. Diger taraftan Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas’'nin (TCMB) agikladigi verilere gére finans disi kesimin net ddviz pozisyon
acigi Nisan ay! itibariyle 221 milyar $ oldu.

Almanya’da siyasi tarafta yaganan olumlu gelismeler euronun toparlanmasini sagladi.
EUR/USD paritesi guinii %0,2 artisla 1,1658 seviyesinden tamamladi. Sabah itibariyle 1,1672
seviyesinde islem goren paritede asagida 1,1580, yukarida 1,1730 takip edilecek.

Yurtiginde TUFE’nin beklentilerin gok iizerinde gelmesinin ardindan TL diger GOU para
birimlerinden olumsuz ayrigti. USD/TL kuru giini %1,2 artigla 4,6719'dan kapadi. Sabah
itibariyle diinkii kapanis seviyelerinde seyreden kurda asagida 4,6015, yukarida 4,70 6nemli
olabilir. Sepet kur 5,07 seviyesinde bulunuyor.

Yurtiginde enflasyon verisinin ardindan tahvil ve bono piyasasi satiglarla karsilagti. 2
yillik tahvil faizi 31 bp artisla %19,52, 10 yil vadeli tahvil faizi de 49 bp artisla %17,39
seviyesinden giinli tamamlad.

ABD’de petrol stoklarinin azalmaya devam etmesi petrole destek verdi. Amerikan Petrol
Enstitiisiine (API) gére ABD'de petrol stoklari 4,5 milyon varil azalis kaydetti. Brent petrol giinii
%0,6 artisla 77,8 $'varilden tamamladi. Ote yandan Suudi Arabistan Trump’in istedii giinlik 2
milyon varil diretim igin Glkenin yedek petrol kapasitesinin kullanima hazirlandigini duyurdu.

ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki azaligin ardindan altin 1 yilin en diisiik diizeyinden
toparlandi. Giinii %0,9 artigla 1.253 $/ons'dan kapatan altin bu sabah 1.258 $/ons'a kadar
yikseldi.
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Almanya Bilesik PMI (Haziran, nihai)
Euro Bolgesi Hizmet PMI (Haziran, nihai)
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Kapanis (iiipliik Y|Ib%§|?a Gore
Degisim (%) Degisim (%)
BIST 100 96.588 4 -02 4 -163
MSCI GU Borsalar 2082 = 00 410
MSCI GOU Borsalar 1058 & 02 4 87
S&P 500 2713 & 05 4 15
Euro Stoxx 600 380 4 08 &4 24
FTSE 7593 4{+ 06 4 a2
CAC 40 5317 4 08 4 o1
DAX 12349 4+ 09 &4 a4
Bovespa 73668 {4 11 4 36
Sangay 2759 4 10 4 -166
Nikkei 21717 & 03 4 46

Doviz Kurlan

Kapanis Giinliik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
UsD/ TL 46719 {12 4 230
EUR/TL 54470 4r 13 4 198
Déviz Sepeti 50602 4 1.3 @ 210
EUR / USD 1,1658 @+ 02 &4 29
USD/ Yen 11059 4 -03 4 19
Dolar Endeksi 9459 4 -03 @+ 27

Devlet Tahvilleri

Kapanig Gunliik Yilbasina Gore
(%) Degisim (bp)  Degisim (bp)
Tiirkiye 2 Yillik 1952 {r 31 1+ 612
Tiirkiye 10 Yillik 17,39  4r 49 4+ 572
ABD 10 Yillik 283 -4 4 43
Almanya 10 Yillik 029 4 -1 4 a3
Faizler (satis oranlari)

3 AY 6 Ay 9 Ay 12 Ay

TRLIBOR 19,3873 19,8994 20,3177 20,5281

LIBOR 2,3425 2,5097 2,7716

EURIBOR -0,3210 -0,2690 -0,2160 -0,1810

Emtialar

Kapant Giinluk Yilbasina Gore
PaN  Degigim (%)  Degisim (%)
Altin 12527 4+ 09 4 -38
Brent Petrol 778 f+ 06 4 163
ABD Ham Petrolii 741 4+ 03 4 227
GSCI Emtia End. 4810 4 03 @+ 87

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar



https://mediaservice.halkbank.com.tr/media/document/Halkbank/Yatirim/Raporlar/MakroEkonomikRaporlar/2018/Temmuz/Enflasyon2018Haziran.pdf
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UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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