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AB Liderler Zirvesinde siginmaci plani ¢oziime kavusturulurken

Merkel’in koalisyon ortaklari bu plana kars! itirazlarda bulundu. Saat Yurtici Onceki Beklenti
o . ) ) ) 10:00  Markit1SO Imalat PM (Haziran) 464 -
12 aylik birikimli dig ticaret agigi Mayis ayinda 87,1 milyar $’a yiikseldi. 1400 BDDK Bankacillk Sektori Kar/Zarar (Mayis, Miyar TL) 4,84
ABD hisse senedi piyasalari Cuma giinii hafif deger kazandi. Trump'in Diinya Ticaret Yurtdist o
Orgiitiinden (DTO) gikmayi diisiindiigii haberi risk istahini torpilledi. Diger taraftan ABD'de 10:55  Aimanya Imalat PMI (Haziran, niai) B9 59
gekirdek kisisel tiiketim harcamalan (PCE) deflatorii Mayis ayinda aylik bazda %0,2 (beklenti: 11:00 - Euro Bolgesi Imalat PM| (Haziran, nkai) 80 80
%0,2) ve yillik bazda %2 (beklenti: %1,9) artisla Nisan 2012den beri en yilksek seviyeye 1200 - Euro Bolgesi UFE (Mayis, yillk, %) 2027
ulagti. Yillik verideki artig baz etkisinden kaynaklanirken Fed'in sozle yonlendirmesini ‘simetrik 12:00  Euro Bdigesi Issizik Orani (May1s, %) 85 85
enflasyon’ {izerine kurmasi verinin piyasa etkisinin sinifli kalmasini sagladi. Ayrica Mayis 16:45 ABD Merkit Imalat PMI (Heziran, nihai) 546 547
ayinda kisisel gelirler %0,4 ile beklentileri karsilarken kisisel harcamalar %0,2 ile %0,4 olan 17:00  ABD Ingaat Harcamalari (Mayis, aylik, %) 18 05
tahminlerin altinda kald. Ote yandan Michigan Universitesi tilketici giiven endeksi Haziran 17:00  ABD ISM Imalat PMI Endeksi (Haziran) 587 585

ayinda nihai olarak 99,3'ten 98,2'ye revize edildi (beklenti: 99). Hisse Senedi Piyasalari

Avrupa hisse senedi piyasalan de giinii deger kazanglariyla tamamladi. AB Liderler Giinliik Yilbasina Gore
zirvesinde ele alinan AB gogmen yasasi degisikligini Italya'nin veto edebilecegi haberi il Kapanis 1 gisim (%)  Degisim (%)
etapta Avrupa piyasalarini baskilarken zirve sonrasinda anlagsmanin saglanmasi piyasalarin BIST 100 96.520 4 03 4 163
deggr kayiplarini geri almasini sagladi. Ancak hafta sonu Almapya Ba§ba}<an| Merkel'in MScCI GU Borsalar 2089 4 05 4 o7
koalisyon orlakllarlnln anlasmadan memnun olmadiklarini soylemgs:| Eqro cinsi varliklarin bu MScl GOU Borsalari 1070 4 22 4 77
haftaya negatif basglamasina neden oldu. Ayrica Almanya Icisleri Bakani kaynaklara S&P 500 2718 @ o1 & 17
dayandirilan haberlere gore anlasmadan memnuniyetsizligini sundugu istifasiyla gosterdi. Ote ‘ ' '
yandan Eurostat verilerine gére Mayis'ta %1,9 olan Euro Bélgesi TUFE verisi Haziran ayinda Euro Stoxx 600 ‘0 @ 08 ¥ 24
artan enerji ve gida fiyatlariyla uyumlu olarak Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) %21k FTSE 7637 4 03 4 o7
hedefine ulasti. Bblgede ekonomi glven endeksi ise Haziran ayinda 112,5ten 112,3e CAC 40 5324 4 09 4 02
gerilerken tiiketici gliven endeksi -0,5 diizeyinde sabit kald. DAX 12306 @ 11 g a7
Asya hisse senedi piyasalan yeni haftaya sert satiglarla bagladi. Japonya Nikkei endeksi Bovespa 72763 14 ¥ s
glini %2,2 deger kaybiyla tamamlarken Gin Sanghay endeksi %2,8 saticili islem goriiyor. Sangay 2769 & 28 ¥ -163
Japonya'da Nikkei imalat PMI verisi nihai verilere gore Haziran ayinda 53,1'den 53'e revize Nikkei 21812 4 22 &4 42

edildi. Gin'de de Caixin imalat PMI verisi 51,1'den 51’e geriledi.

Kur ve faizlerdeki yiikselise bagli olarak kazanglarinin biiyiik kismini geri veren BIST 100
endeksi Cuma giiniinii %0,3 deger kazanciyla 96.520 puan seviyesinden tamamladi. Dis
ticaret acidi Mayis ayinda 2017 yilinin ayni ayina gore %5,7 artarak 7,8 milyar $ oldu.12 aylik
birikimli dis ticaret agigi ise Mayis ayinda 87,1 milyar $'a ylkseldi (Nisan 2018: 86,7 milyar $).
ihracat Mayis ayinda yillik bazda %5,3 artisla 14,3 milyar $, ithalat ise %55k artigla 22,1
milyar $ diizeyinde gerceklesti. ihracatin ithalati kargilama orani Mayis ayinda %64,8 (2017
Mayis %64.,9) seviyesine geriledi. Ote yandan Tiirkiye'in briit dig borg stoku 31 Mart itibariyla
466,7 milyar $, net dis borg stoku 303,2 milyar $ diizeyinde gergeklesti. Hafta sonunda merkez
bankasi, kerdi kart islemlerinde uygulanacak aylik azami faiz oranlarini arttirdi. Aylik akdi faiz
orani %2,02 seviyesine, gecikme faiz orani da %2,52 seviyesine yiikseltildi. Daha énce ayni
oranlar sirayla %1,84 ve %2,34 seviyelerindeydiler.

AB liyelerinin siginmaci planina kargi mutabik kalmasi euronun deger kazanmasini
sagladi. Ayrica Euro Bélgesinde yillik enflasyonun %2'ye ulasmasi paritedeki yukari yonli
hareketleri destekledi. EUR/USD paritesi haftanin son giiniinii %1 artigla 1,1684 seviyesinden
tamamladi. Bu sabah 1,1650'ye gevseyen paritede asagida 1580, yukarida 1,17 takip edilecek.

Siyasi istikrarin devam efttigini gosteren segim sonuglarinin yani sira OHAL'in
uzatilmayacagina iligkin beklentilerin giiclenmesi hafta boyunca TL'yi destekledi.
USD/TL kuru haftayr %1,8 azaligla 4,5929'dan kapadi. Sabah itibariyle 4,62'nin Uzerine
ylikselen kurda asagida 4,5380, yukarida 4,68 6nemli olabilir. Sepet kur 5,01 seviyesinde.

Hazine’nin Temmuz ve Agustos ayi borglanma planini artirmasinin ardindan tahvil ve
bono piyasasinda saticili seyir gozlendi. 2 yillik tahvil faizi 18 bp artisla %19,25, 10 yil
vadeli tahvil faizi de 54 bp azalisla %16,77 seviyesinden gtinii tamamladi.

ABD’nin miittefiklerine iran’dan ithal ettikleri petrolii sifirlama gagrisi ve ABD stoklarinda
2 yilin en biiyiik diislisiin yaganmasi petrol fiyatlarinin gectigimiz hafta %5’in lizerinde
prim yapmasina neden oldu. Ayrica 29 Haziran'da biten haftada ABD’de petrol sondaj kulesi
sayisl 4 adet azalarak 858 oldu. Brent petrol Cuma giiniini %2 artisla 79,4 $'varilden
tamamladi. Haftasonu Suudi Arabistan’in petrol iretimini 2 milyon varile yikseltmesini isteyen
Trump, Kral Selman’in bunu kabul ettigini soyledi. Brent petrol bu haberin ardindan yeni
haftaya diisisle basladi. Altin dolardaki gliclenmeyle beraber haftalik bazda %1,4 geriledi
ve 3 hafta iist iiste diigiis gosterdi. Altin bu sabah 1.250 $/ons dizeyinin hemen altinda.
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Doviz Kurlan

USD/TL
EUR/TL
Déviz Sepeti
EUR / USD
USD/ Yen
Dolar Endeksi

Devlet Tahvilleri

Tiirkiye 2 Yillik
Tiirkiye 10 Yilik
ABD 10 Yilhk
Almanya 10 Yilhk

Kapanisg

4,5929
5,3678
4,9722
1,1684
110,76

94,47

Kapanig
(%)
19,25
16,77

2,86
0,30

Giinliik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4+ o2 4 209
4 11 @ 181
4+ 05 4+ 189
4 10 &4 27
@+ o2 4 17
&4 09 @+ 25

Faizler (satis oranlari)

TRLIBOR
LIBOR
EURIBOR

Emtialar

3 Ay

19,2863
2,3358
-0,3210

Gunliik Yilbasina Gore
Degisim (bp)  Degisim (bp)
{+ 18 {+ 585
i 54 4+ 510
1@+ 2 @4+ 45
I -2 4 12
6 Ay 9 Ay 12 Ay
19,8192 20,2080 20,4631
2,5013 2,7641
-0,2700 -0,2140 -0,1810

Altin

Brent Petrol
ABD Ham Petrolii
GSCI Emtia End.

Kapanig

1.252,6

79,4

74,2

487,4

Giinluk Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
@+ 03 &4 -39
@4 20 4+ 188
4+ 10 4 227
4 12 4+ 102

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar



https://mediaservice.halkbank.com.tr/media/document/Halkbank/Yatirim/Raporlar/MakroEkonomikRaporlar/2018/Haziran/DisTicaretMayis2018.pdf
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Ekonomik Arastirmalar Bolumu
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Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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