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Gunluk Bulten 26 Haziran 2018

ABD ve diger ticaret ortaklan arasinda artan tansiyon kiiresel
piyasalardaki risk igtahini azaltti. Saat Yurtigi Onceki Beklenti

. I Onemii Bir Veri Yok
Diin yurticinde agiklanan oncii veriler iktisadi faaliyetlerin yilin ikinci

ceyreginde bir miktar yavagladigina isaret ediyor. Yurtdigi
16:00  ABD S&P-20 ehir Konut Fiyatiari (Nisan, yillik, %) 6,79 6,80
ABD hisse senedi piyasalar diin deger kaybetti. Ticaret savaslarina yonelik kaygilarin 17:00  ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi (Haziran) 1280 1280

devam etmesi endekslerdeki deger kayiplarinda etkili oldu. Din 100 gunlik hareketli
ortalamasinin altini test eden S&P 500 endeksi, 50 glnlik hareketli ortalamasinin altinda
kapand. Ayrica S&P 500 endeksinde islem goren hisse senetleri izerine yazilan opsiyonlarin
oynakhgini élgen VIX endeksi de 100 giinliik hareketli ortalamasinin lzerini test ederek son
donemde hisse senedi piyasalarinda artan oynakhigini korkulari artirdigini gdsterdi. Diger

taraftan ABD'de diin aciklanan veriler genel olarak glgliydu. Dallas imalat aktivite endeksi
Haziran ayinda 26,8.’der.1 36,5'e yi]kselirken (bekIentiE 24,9) Chicago Fed imalat endeksi Giinliik Yilbasina Gére
0,42’der? -0,15'e geriledi (peklentl: 030) Ayrica yenl.konut satiglari Mayis ayinda %6,7 Kapanig Degigim (%)  Degisim (%)
(beklenti: %0,8) artisla 689 bin adet dlizeyinde gergeklesti. BIST 100 94008 & 19 4 .85
Avrupa hisse senedi piyasalan da ticaret savaglarina yonelik endiselerle deger MSCI GU Borsalari 2086 & 14 ¥ o8
kayiplarini siirdiirdii. Gectigimiz hafta Avrupa Birligi (AB), aralarinda motosiklet, kot pantolon MSCI GOU Borsalari torr & 16 ¥ 75
ve viskinin de bulundugu ABD'nin 2,8 milyar € tutarinda sembolik triinlerine %25 oraninda S&P 500 2717 ¥ 14 4 16
gumrik vergileri uygulamaya basladi. Trump ise buna karsilik olarak Twitter Gizerinden AB'den Euro Stoxx 600 377 I 20 4 31
ithal edilen otorpobﬂlgrg ek %?0 "gumruk vergisi koyabilecegi yoniinde uyarida bulundu. Ote FTSE 7510 § 22 3 23
yandan Euro Bélgesi'nin en glicli ekonomisi konumunda bulunan Almanya'da IFO yatirimci CAC 40 5284 & 19 3 o0s
guven endeksi Haziran ayinda 102,3'ten 101,8’e gerilese de Aimanya vatandaslarinin Alman ’ ' '
ekonomisine gtiveninin giiclii kalmaya devam ettigini gosterdi. DAX 20 & 25 ¥ 50

o N Bovespa 70953 {04 471
Asya h.isse Isgngdi"piyasalqnlnd"a kar|§|k seyir hakim. J.aponya lel(.el end?kf,lnm kayda Sangay 2831 §  -10 $ 144
deger bir degisiklik gostermedigi ginde Cin Sanghay endeksi %1 saticili islem gériyor. Ayrica Nikkei 232 00 3 19
Sanghay bilesik endeksi son 1 yilin en yiksek seviyelerinden (3.587 puan) yaklasik %22 . ‘ :
gerileyerek (2.804 puan) ay! piyasasina girdi.
Siyasi istikrarin devam ettigini gosteren se¢im sonuglarinin ardindan yeni haftaya %3'iin Kapanis Guinliik Yilbasina Gore
iizerinde deger kazanciyla baglayan BIST 100 endeksi daha sonra kiiresel piyasalardaki Degisim (%)  Dedisim (%)
olumsuz havayla uyumlu olarak diisiige gegti ve giinii %1,9 deger kaybiyla 94.008 puan UsD/TL 46818 @+ 01 23,3
seviyesinden tamamladi. TCMB tarafindan agiklanan imalat sanayi genelinde EUR/TL 54822 4 05 T+ 206
mevsimsellikten arindirimis kapasite kullanim orani bir énceki aya gére 0,1 puan azalarak Doviz Sepeti 50819 02 &+ 216
%78,1 diizeyine geriledi. TCMBnin agikladigi diger bir endeks olan mevsimsellikten EUR/USD 11704 @+ 05 ¥ 25
arndinimis reel kesim giiven endeksi ise bir onceki aya gore 4,2 puanlik azalisla 102,5 usb/ven 10077 & -02 ¥ 26

Dolar Endeksi 9429 4 02 4 24

seviyesine geriledi. Reel sektdrin kisa vadeli dretim ve ihracat siparigleri beklentilerindeki
bozulma endeksin bu yilin en diisik seviyesine gerilemesinde belirleyici oldu.

Devlet Tahvilleri

Diin Almanya’da agiklanan IFO endeksinin beklentileri kargilamasinin ardindan parite Kapanis Giinliik Yilbasina Gére
1,17’nin lizerine yiikseldi. Ayrica ECB yetkililerinden parasal genislemenin Aralik ayindan (%) Degisim (bp)  Degisim (bp)
sonra devam etmemesi gerektigine yonelik sdylemleri de euroya destek verdi. EUR/USD Tiirkiye 2 Yillik 1924 4+ 6 4 584
paritesi sabah itibariyle 1,17 diizeyinde tutunmaya calisiyor. Paritede asagida 1,1630, yukarida Tiirkiye 10 Yillik 1692 4 63 4 525
1,1730 takip edilecek. ABD 10 Yillik 288 & 1 @« a7
Almanya 10 Yillik 03 & 1 4 10

Segimin ardindan TL haftaya giiglii baglarken daha sonra GOU iilkelerine yonelik risk
istahindaki azaligin ardindan kazanglarini geri verdi. Ayrica yabanci yatirim bankalarinin
raporlarinda ekonomi politikalarina iliskin belirsizlikler isaret edilerek TL cinsi varliklara yonelik

Faizler (satis oranlari)

zayifliklarin belirtilmesi yurtici piyasalardaki iyimserligi torpiiledi. Sabah itibariyle 4,69 ile yatay 3 Ay 6 Ay 9 Ay 12 Ay

seyreden kurda asagida 4,63, yukarida 4,7350 énemli olabilir. Sepet kur 5,09 seviyesinde

bulunuyor. TRLIBOR 19,2863 19,7927 20,1842 20,4226
LIBOR 2,3389 2,5075 - 2,7769

Risk igtahindaki azalig tahvil ve bono piyasasina olumsuz yansidi. 2 yillik tahvil faizi 6 bp EURIBOR -0,3230 -0,2680 -0,2140 -0,1800

artisla %19,24, 10 yil vadeli tahvil faizi de 63 bp artisla %16,92 seviyesinden giinii tamamladi.
Emtialar

Suudi Arabistan’m OPEC’in giinliik 1 milyon varil iiretim artigi hususunda giivence Ginliik Yilbasina Gére

vermesi petrol fiyatlarini agagiya gekti. Brent petrol haftanin ilk giinini %1,1 azalisla 74,7 Kapanig Degisim (% Dedisim (%

$'vari'den tamamladi. Brent petrol bu sabah yatay seyrediyor. Altin 12656 & egl_%n;( ) 3 egl_§2m;( )

Altindaki kayiplar diin devam etti. Altin bu sabah 1.264 $/ons seviyesinde islem gériiyor. Brent Petrol w41 T+ us
ABD Ham Petrolii 681 4 -07 4 127
GSCI Emtia End. 4663 & 11 4 54

Ekonomik Arastirmalar https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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