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Gunluk Bulten 25 Haziran 2018

Yiiksek katilimla gergeklesen demokratik segimler sonucunda yiiriitme

erkini de yasama erkini de millet, Cumhur ittifaki’na verdi. Saat Yurtii Onceki Beklenti
Bdylece Sayin Recep Tayyip Erdogan, yiriitme erkinin tam anlamiyla kendini bulacag 14530 Reel Ke5|m Girven Endesi (I-!azna;\) 109,9
Cumhurbagkanli§i sisteminde dogrudan halk tarafindan segilen ilk Cumhurbagkani oldu. 1430 Kapaste Kulanim Oran (Haziran, %) 7.9

1921/1924 anayasalarinda Tirkiye'de erkler, yasama (Turkiye Bulyik Milet Meclisi) ve

yargidan ibaretti. Yiritme (hilkiimet), yasamanin bir alt fonksiyonuydu. Egemenlik kayitsiz Yurtdis!

sartsiz milletindir yaklasimiyla hikiimeti meclis, millet adina ortaya gikartmaktaydi. 1961 11:00 - Aimanya IFO Reel Kesim Gilven Endeksi (Haziran) 1022 1018
anayasasinda ilk defa ytriitme bir “gérev” seklinde tanimlanarak ilk ayrim baglamisti. Ancak 11:00  Aimanya IFO Beklenti Endeksi (Haziran) 98,5 9,0
yasama bir “gli¢’, yiirlitme ise yalnizca bir “gbrev” idi. Tiirk anayasacilik tarihinde meclisin 15:30  ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (May1s) 0,34 0,30
(yasama erki) yeri gok 6zeldir. Cumhur Ittifaki'nin “giicli meclis” sdylemi de Ulkenin siyasi 17:00  ABD Yeni Konut Satislari (Mayts, bin) 662 667

gelenegini yansitmaktaydi ve halk nezdinde karsilik buldu. 2007 yilinda gergeklesen anayasa
referandumunun ardindan yiiritmenin bagi konumundaki Cumhurbaskani, dogrudan halk
tarafindan segilir hale gelmisti. 2014 yilinda Sayin Recep Tayyip Erdogan, halk tarafindan Hisse Senedi Piyasalari
dogrudan segilen ilk Cumhurbaskani'ydi. Ancak yine de halen yiriitme tam anlamiyla devletin

Giinliik Yilbagina Gore

bir “erk’i degildi. Gegtigimiz sene dizenlenen referandumdan cikan “evet” sonucuyla yuriitme, Kapanig o o
. P - Degisim (%) Degisim (%)
Tiirkiye'de yargl ve yasamanin ardindan Gglincli “erk” konumuna gelmisti. Diin gerceklesen 4 3
segimle de artik sistem tam anlamiyla gegerlilige ve giinlik yasamda islevsellie kavusmakta. ;E; 1((;8 Borsal gg'iié 4 g'i 4 -teég
Yasama - Yiriitme - Yarg! {igleminde Tirkiye'de 6nlimlizdeki yillarda demokratiklesmenin ve Sorsarar ' ' '
e . . ) R RS MSCI GOU Borsalari 1.088 07 4 61
siyasi istikrarin gliglenmesi, sivil iradenin pekismesi beklenmelidir. Cunky; karar alma
(hiikmetme ve icraat) daha az siyasi hale gelerek, hizmet odakii bir doniisiim gegirecek ve S&P 500 2755 4 02 &+ 30
hizli, hedefe yonelik gerceklesecektir. Tipki geligmis Glkelerdeki gibi. Bunun ekonomik anlami Euro Stoxx 600 38 A+ 11 ¥ a2
daha fazla refah demektir. FTSE 7682 A+ 17 4 01
Piyasa anlaminda; kisa vadede asiri deger kaybetmis Tirk Lirasi ve Lira varliklarda CAC 40 5387 4+ 13 @4+ 14
normallesme gérebiliriz. Daha ilerisi iginse hikiimet programini beklememiz gerekiyor. DAX 12580 ¢ 05 4 26
ABD hisse senedi piyasalari haftanin son giiniinde deger kaybetti. ABD'de imalat PMI Bovespa 70641 @ 08 ¥ 75
verisi Haziran ayi éncii verilerine gore 56,4'ten 54,6'ya gerileyerek 56,1 olan beklentilerin Sangay 286 & 08 4 134
altinda kalirken hizmet PMI verisi beklentilerle uyumlu olarak 56,8'den 56,5 geriledi. Nikkei 22338 4 08 &4 19

Avrupa hisse senedi piyasalan ise Cuma giiniinii deger kazanglaryla tamamladi. Euro Déviz Kurlar

Bolgesinde Haziran ayr oncii verilerine gore imalat PMI endeksi beklentilere paralel 55,5'ten Giinliik Yilbagina Gére
55'e gerilerken hizmet PMI endeksi ise beklentilerin (zerinde 53,8'den 55'¢ yikseldi. Ote Kapanis Degisim (%)  Degisim (%)
yandan Avrupa Birli§i (AB), aralarinda motosiklet, kot pantolon ve viskinin de bulundugu UsD/ TL 46771 & -09 4 231
ABD'nin 2,8 milyar € tutarinda sembolik Griinlerine %25 oraninda giimriik vergileri uygulamaya EUR/TL 54534 4 -05 4 19,9
basladi. Trump ise buna karsilik olarak Twitter (izerinden AB'den ithal edilen otomobillere ek Déviz Sepeti 50723 4+ -05 f+ 21,3
%20 gimrik vergisi koyabilecegi yoniinde uyarida bulundu. EUR / USD 11,1651 4+ 04 4 29

. , USD/ Yen 109,97 = 0,0 4 24
Asya hisse senedi piyasalari yeni haftaya saticili seyirle bagladi. Japonya Nikkei endeksi Dolar Endeksi o452 L -04 &+ 26

guindi %0,8 deger kaybryla tamamlarken Cin Sanghay endeksi %1’e yakin saticili seyrediyor.
Devlet Tahvilleri

Segim oncesi olumlu beklentilerle yiikseligini siirdiiren BIST 100 endeksi Cuma giiniinii

%0,8 deder kazanciyla 95.852 puan seviyesinden tamamladi. Ote yandan kiiresel risk Kapanig Giinliik Yilbagina Gére

istahindaki azalis endeksteki deger kazancini sinirladi. (%) Degisim (bp)  Degisim (bp)
Tiirkiye 2 Yillik 1918 & 21 {+ 578

Euro Bélgesi’nde PMI verileri iktisadi faaliyetin giiclii seyrettigine isaret etmesi euroya Tiirkiye 10 Yillik 1629 4§ 52 4 462

alm getirdi. EUR/USD paritesi giini %0,4 artisla 1,1651'den tamamlarken sabah itibariyle ABD 10 Yillik 280 & 0 @ 49

1,1640 seviyesinde. Paritede asagida 1,1560, yukarida 1,1685 takip edilecek. Almanya 10 Yillik 034 1 0 4 9

TL gegtigimiz hafta dolar kargisinda %1,1 deger kazanarak pozitif aynigan para birimleri
arasinda yer aldi. Se¢imin ardindan ikinci tur olasiiginin ortadan kalkmasiyla ile TL yeni
haftaya da deger kazanciyla bagladi. Sabah itibariyle 4,57'ye kadar gerileyen kurda asagida 3 Ay 6 Ay 9 Ay 12 Ay
4,53, yukarida 4,65 dnemli olabilir. Sepet kur 4,95 seviyesinde bulunuyor.

Faizler (satis oranlari)

TRLIBOR 19,2863 19,7987 20,2371 20,4426
Yurtiginde tahvil ve bono piyasasi Cuma giinii aliciliydi. 2 yillik tahvil faizi 21 bp azalisla LIBOR 2,3389 2,5075 - 2,7769
%19,18, 10 yil vadeli tahvil faizi de 52 bp azalisla %16,29 seviyesinden giinii tamamladi. EURIBOR -0,3230 -0,2680 -0,2140 -0,1800
Cuma giinii OPEC Temmuz ayindan itibaren giinde 1 milyon varil arz artiginda
anlagildigini agikladi. Ancak bazi Ulkelerin tretim arigi kapasitesinin olmamasindan dolay! Giinliik Vibasina Gore
Uretimdeki artigin 600 - 700 bin varilde sinirli kalacagi éngdriisti petrol fiyatlarini yukariya gekti. Kapanig Degisim (%)  Degigim (%)
Brent petrol Cuma ginii %3,4 artarak hafta boyunca yasadigi kayiplar geri aldi. Ancak Altin 12706 4@ 03 4 25
haftasonu Suudi Arabistan gerekirse bazi (ilkelerin daha fazla tretim artisina giderek OPEC'in Brent Petrol 756 @4 34 f 130
gunltik 1 milyon varil artis kararini yerine getirecegine dair glivence verdi. Brent petrol bu ABD Ham Petrolii 686 @ 46 f+ 135
sabah diigiigle 74,2 $/vari'de. Ote yandan 22 Haziran'da biten haftada ABD'de petrol sondaj GSCI Emtia End. 4715 * 23 Y 6.6

kulesi sayisi 1 adet azalarak 862 oldu.
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Ekonomik Arastirmalar Bolumu

arastirma@halkbank.com.tr

Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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