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Gelismis Ulke Merkez Bankalar Baskanlarinin bugiin Sintra’da
yapacagdi konugmalar yakindan takip edilecek.

Hazine, Haziran ayi borglanma programini diin tamamladi.

ABD hisse senedi piyasalari ticaret savaglarina yonelik endigelerle deger kayiplarini
siirdiirdii. ABD Bagskani Donald Trump'in Gin'in son glimrik vergilerine karsilik vermesi
halinde ek gumrik vergileri agiklamaya devam edecegini agiklamasi risk istahini azaltt.
Hatirlanacadi lizere Trump, hafta baginda Cin'in yaptigi misillemelere tekrar karsilik vererek
Cin'den ithal edilen ve tutari 200 milyar $'1 bulan Urlinlere ek glmriik vergisi uygulanmasi
talimati vermisti. Ayrica ABD, gegtigimiz glinlerde 50 milyar $ tutarinda Gin mallarina ve
Cin'den ithal edilen teknoloji tiriinlerinin 34 milyar $'lik kismina yaklagik %25 ek glimriik vergisi
aciklamis, Gin de ABD’nin bu hamlesine ayni tutarda tanm driinleriyle Karsilik vermisti. Ote
yandan ABD’de konut baslangiglari %5'lik artisla beklentilerin {izerinde agiklanirken (beklenti:
%+1,9) ingaat ruhsatlari %4,6 ile beklentilerin lzerinde daraldi (beklenti: %-1). Bugin Fed
Bagskani Powell, ECB Bagkani Draghi ve BoJ Baskani Kuroda'nin Sintrada yapacag
konugmalar yakindan takip edilecek.

Avrupa hisse senedi piyasalari da giinii deger kayiplariyla tamamladi. Sintra'da diin
konugan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Draghi, ilk faiz artiginin zamanini belirlemede
sabirli olacaklarini vurguladi. Diger taraftan Euro Bélgesi'nde cari iglemler dengesi mevsimsel
etkilerden arindiriimis olarak 28,4 milyar € fazla verdi. Ayrica sabah itibariyle agiklanan verilere
gore Almanya'da UFE Mayis ayinda aylik bazda %0,5 (beklenti: %0,4) ve yillik bazda %2,7
(beklenti: %2,5) artarak beklentilerin Gizerinde gergeklesti.

Asya hisse senedi piyasalarinda karigik seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi glini %1,2
primli tamamlarken Gin Sanghay endeksi %0,4 alicili islem goryor.

Talepli gecen Hazine ihalelerinin ardindan piyasada olugan iyimser havayla uyumlu
olarak yiikselise gegen BIST 100 endeksi giinii %1,5 deger kazanciyla 94.437 puan
seviyesinden kapandi. TCMB tarafindan agiklanan konut fiyat endeksi Nisan'da aylik bazda
%1,47 ve yillik bazda %10,06 artti. Bdylece konut fiyatlarinda son 1,5 yilin en distik aylik artisi
yasandi. Ote yandan Tiirkiye'nin yurtdisi varliklar ile yikiimliliklerinin farki sekilde tanimlanan
net Uluslararasi Yatirm Pozisyonu (UYP), nisan sonu itibariyla 431,1 milyar $ agik verdi. Soz
konusu agik 2017 yilinin sonunda 458,7 milyar $ diizeydi.

ECB Bagskani Draghi’nin faiz artiimi konusunda sabirli olacaklarini ifade etmesi euroya
satis getirdi. EUR/USD paritesi glini %0,3 azalisla 1,1590’dan tamamlarken sabah itibariyle
1,1580 seviyesinde islem gortiyor. Paritede asadida 1,1510, yukarida 1,1655 takip edilecek.

GOU para birimlerinin deger kaybetmeye devam ettigi giinde TL de buna paralel hareket
etti. USD/TL kuru gini %0,8 artisla 4,7407 seviyesinden kapadi. Sabah itibariyle 4,76'nin
lzerine yukselen kurda asa§ida 4,6580, yukarida 4,7760 énemli olabilir. Sepet kur 5,14
seviyesinde bulunuyor.

Hazine Haziran ayi i¢ borglanmasini diinkii 3 ihaleyle tamamladi. Hazine 2 yil vadeli 6
ayda bir %6,5 sabit kupon édemeli tahvilin ihracinda rekabetci olmayan teklifin (ROT) %38'ini
karsilayarak 2,0 milyar TL, ihalede %19,35 ortalama bilesik faiz ile 639 milyon TL olmak iizere
2,7 milyar TL borclandi. Ikinci ihalede hazine 6 yil vadeli degisken kupon édemeli tahvilin
ihracinda ROT teklifinin %60 karsilayarak 1,4 milyar TL, ihalede %16,33 ortalama bilesik
faiz ile 303 milyon TL olmak iizere toplam 1,7 milyar TL borglandi. Son ihalede ise Hazine 10
yil vadeli 6 ayda bir %6,2 sabit kupon ddemeli tahvilin ihracinda ROT teklifinin %60’ini
karsilayarak 1,3 milyar TL, ihalede %16,94 ortalama bilesik faiz ile 700 milyon TL olmak iizere
toplam 2 milyar TL borglandi. Béylece Hazine kamuya yapilan 1,5 milyar TL tutarinda satis da
dahil edildiginde toplam 7,9 milyar TL satti. Ihaleler talepli gegti. Sonug olarak Hazine bu ayi
toplam 17 milyar TL borclanarak borglanma programini (15,7 milyar TL) asti. Ig borg gevirme
orani aylik %119, yilik %102 olarak gergeklesti. Diger taraftan TL cinsi tahvil faizleri diin
karisik seyretti. 2 yillik tahvil faizi 20 bp artigla %19,32, 10 yil vadeli tahvil faizi ise 11 bp
azalisla %16,78 seviyesinden giinli tamamladi.

Cuma giinkii OPEC toplantisi dncesi petrolde sakin bir seyir hakimdi. Brent petrol sabah
itibariyle 75,4 $/varil diizeyinde islem gériiyor. Ote yandan Amerikan Petrol Enstitiisiine gére
ABD'de petrol stoklari 3 milyon varil azalig ile son 11 haftanin en diisik seviyesine isaret etti.
Altin fiyatlani diin dolardaki giiclenmeyle birlikte 6 ayin en diisiik seviyesine yaklasti.
Altin bu sabah yatay bir seyirle 1.275 $/ons seviyesinde bulunuyor.

Ekonomik Arastirmalar

Saat  Yurtici Onceki Beklenti
10:00  Konut Satiglari (bin, May!s) 1031
10:00  Konut Satiglart (Mayts, yillk, %) -99

Yurtdig!

14:00  ABD MBA Mortgage Baswurulari (15 Haz., haftalik, %) -15

15:30  ABD Cari Denge (G1, milyar §) 1282 -1290
16:30  Draghi ve Powellin Konusmalari (Sintra Konferansi) -
17:00  ABD ikinci El Konut Satiglari (Mayss, milyon) 546 552

Hisse Senedi Piyasalari

Kapanis (iiipliik Y|Ib%§|?a Gore
Degisim (%) Degisim (%)
BIST 100 94.437 4+ 15 4 -181
MSCI GU Borsalari 2111 & 07 4 o4
MSCI GOU Borsalar 1085 & -19 &4 63
S&P 500 2763 & -04 4 33
Euro Stoxx 600 383 & 07 4 15
FTSE 7604 & -04 4 a1
CAC 40 5301 & 11 4 15
DAX 12678 -  -1,2 4 19
Bovespa 71.3%4 {4+ 23 4 66
Sangay 2920 f+ 04 4 117
Nikkei 22555 4+ 1,2 &4 09

Doviz Kurlan

Kapanis Giinliik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
UsD/ TL 47407 {08 1 248
EUR/TL 54954 4r 05 4 209
Déviz Sepeti 51187 4 06 @ 224
EUR / USD 1,150 4 03 4 35
USD / Yen 11006 4 -04 4 23
Dolar Endeksi 9501 4+ 03 @+ 31

Devlet Tahvilleri

Kapanig Gunliik Yilbasina Gore
(%) Degisim (bp) Degisim (bp)
Tiirkiye 2 Yillik 1932 {r 20 1+ 592
Tiirkiye 10 Yillik 1678 & -1 4+ 511
ABD 10 Yillik 29 -2 4 49
Almanya 10 Yilhk 0,37 Qv -3 @ -5

Faizler (satis oranlari)

3 AY 6 Ay 9 Ay 12 Ay
TRLIBOR 19,2743 19,7787 20,2151 20,4326
LIBOR 2,3247 2,4969 2,7719
EURIBOR -0,3230 -0,2680 -0,2150 -0,1840

Emtialar

Kapanrs Giinluk Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
Altin 12747 4 03 4 22
Brent Petrol 751 4 03 4 123
ABD Ham Petrolii 651 4 -12 4 77
GSCI Emtia End. 4626 & -10 4 46

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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Ekonomik Arastirmalar Bolumu
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Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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