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ABD ve Cin arasinda karsilikli misillemeleriyle derinlesen ticaret

savaslari risk istahinin azalmasina neden oluyor. Saat  Yurtigi Onceki Beklenti
. f 9 H 0,
Yurtigcinde merkezi yonetim biitcesi ilk bes ayda 20,5 milyar TL agik 1430 - Kont Fiyat Endelsi (Nsan, ak, %) 0%
verdi (2017 Ocak-Mayis:-11,5 milyar TL).
Yurtdisi
ABD hisse senedi piyasalari ticaret savaslarina yonelik endigelerle haftanin ilk giiniinde 11:00  Euro Bolgesi Cari Denge (Nisan, milyar €) 40,6
deger kaybetti. ABD Bagkani Donald Trump, GCin'in yaptigi misillemelere tekrar karsilik 11:00  ECB Bagkan Draghinin Konugmast (Sintra, Portekiz) :
vererek Gin'den ithal edilen ve tutari 200 milyar $'1 bulan Griinlere ek glimrik vergisi 1530 ABD Konut Baglangglari (Mays, bin) 1287 1312
| li i. ABD igimiz gunl il i I ' ; ’
uygulanmasi talimati verdi gegtigimiz ginlerde 50 milyar $ tutarinda Gin mallarina ve 1530 ABD Insaat Ruhsatan (Mays, bi 1368 1350

Cin'den ithal edilen teknoloji Grlinlerinin 34 milyar $'lik kismina yaklasik %25 ek glimrik vergisi
aciklamis, Cin de ABD’nin bu hamlesine ayni tutarda tarim triinleriyle karsilik vermisti.

Avrupa hisse senedi piyasalar da giinii deger kayiplariyla tamamladi. Aimanya'ya yonelik

e . AN . " . " Hisse Senedi Piyasalari
politik riskler hisse senedi piyasalarindaki satislarda etkili oldu. Merkel gd¢men politikalarinda

Avrupa Birligi normlarina sadik kalinmasinin gerektiini diistinirken Almanya Igisleri Bakani ve Kapanis Gunlik —Yilbagina Gore
Hristiyan Sosyal Birlik Partisi Genel Bagkani Horst Seehofer basina yaptigi agiklamada Degisim (%)  Dedisim (%)
miiltecilerin sinirdan geri gevrilmesi gerektigini vurguladi. Ayrica koalisyon ortaklarindan Horst BIST 100 93043 & -16 4 193
Seehofer milteci konularini ¢ézmek igin Merkel'e 2 haftalik miihlet verirken Merkel'in AB mscCI GU Borsalari 2126 & -04 4 12
normlarindan geri adim atmasi beklenmiyor. Bu baglamda onimiizdeki haftalarda politik MSCI GOU Borsalari 1106 ¥ -07 & 45
risklerin 6zellikle Euro cinsi varliklarda baski yaratmaya devam ettigi gérilebilir. S&P 500 2774 I .02 &+ 37
Asya hisse senedi piyasalarinda ticaret savaglarina yonelik gelismelere bagh olarak Euro Stoxx 600 6 & 08 ¢ 08
saticili seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi giinii %1,8 deger kaybiyla tamamlarken ticaret FTSE 7631 = 00 4 o7
savaslarinin derinlik kazanmasiyla Gin Sanghay endeksinde kayiplar %4'd asti. CAC 40 5450 & 09 4 26
Kilresel risk istahindaki azalisla uyumlu olarak gerileyisini siirdiiren BIST 100 endeksi DAX e ¥ 14§ 06
giinii %1,6 deger kaybiyla 93.043 puan seviyesinden kapandi. Biitce dengesi Mayis ayinda Bovespa 69815 & 13 ¥ 86

2,7 milyar TL fazla verdi (2017 Mayis: +6,4 milyar TL). Ayrica biitce bu dénemde 8,7 milyar TL Sangay 2898 & 41 & 124
faiz digi fazla verdi (2017 Mayis: +10 milyar TL). Bitce gelirleri bir énceki yilin ayni ayina gére Nikkei 22718 & 18 &4 21

%21,8 artisla 70 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Vergi gelirleri gegen yilin ayni ayina gére
%20,2 artisla 61,2 milyar TL olurken faiz harig butge giderleri %29,2 artisla 61,3 milyar TL oldu.

Doviz Kurlan

Biitce giderleri ise %31,7 artisla 67,3 milyar TL oldu. Artan maliyetlere bagh olarak faiz K Giinliik Yilbasina Gére
giderlerinde %65'lik artis gozlenirken (6 milyar TL) faiz harig giderler %29,2 arttr (61,3 milyar aPANE  pegisim (%)  Degisim (%)
TL). Tirkiye genelinde issizlik orani ise Mart déneminde %10,1’e geriledi (2017 Mart: %11,7). UsbD/TL 47046 & 05 f 239
Tanim disi igsizlik orani da ayni dénemde %11,9 diizeyinde gergeklesirken (2017 Mart: %13,7) EUR/TL 54699 & -05 @ 203
mevsimsel etkilerden arindinimis issizlik orani %11,7 seviyesinde sabit kaldi. Ote yandan Déviz Sepeti 50867 & -10 @+ 217
TCMB'nin din agikladigi verilere gore Nisan sonu itibariyla Tirkiye'nin kisa vadeli dis borg EUR/USD 11623 4+ 01 4 32
stoku 2017 yil sonuna gére %6,5'lik artigla 125,5 milyar $'a yiikseldi. Ayrica bankalar kaynakli USD / Yen 11055 & -01 ¥ 19

kisa vadeli dig borg stoku 2017 yil sonuna gére %5,7 artigla 70,7 milyar $ ve banka haricindeki Dolar Endeksi 9476 = 00 @+ 29

diger sektorlerin kisa vadeli dis borg stoku %7,6 artigla 54,8 milyar $ diizeyinde gergeklegti.

Devlet Tahvilleri
Almanya’da koalisyon ortaklarindan gelen agiklamalar takip edilirken euro diin dolar

Kargisinda hafif deger kazandi. EUR/USD paritesi sabah itibariyle 1,16 seviyesinin altini test oo™ Dogisim (bp)  Dogiaim (b
ediyor. Paritede asagida 1,1545, yukarida 1,1655 takip edilecek. Tiirkiye 2 Yillk 012 0 4 s
GOU para birimlerinin gogunun deger kaybettigi giinde TL pozitif ayngt.. USD/TL kuru Tarkiye 10 Yilik 1689 @+ 64 T+ 522
glinii %0,5 azalisla 4,7046 seviyesinden kapadi. Sabah itibariyle 4,74’(in {izerine yikselen ABD 10 Yillik 292 & o0 T+ s
Almanya 10 Yillik 040 & 4 3

kurda asagida 4,68, yukarida 4,77 dnemli olabilir. Sepet kur 5,12 seviyesinde bulunuyor.

Hazine Haziran ayi i¢ borglanmasina diinkii 2 ihaleyle devam etti. Hazine 5 yil vadeli 6 Faizler (satig oranlar)

ayda bir %8,1 sabit kupon ddemeli tahvilin yeniden ihracinda rekabetci olmayan teklifin (ROT)

%75'ini Kargilayarak 1,9 milyar TL, ihalede %17,24 ortalama bilesik faiz ile 834 milyon TL 3hy 6ay Ay 12hy
olmak tizere 2,8 milyar TL borgland!. lkinci ihalede ise hazine 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli TRLIBOR 19,2743 10,7787 202046 20,4326
tahvilin yeniden ihracinda ROT teklifinin %50’sini karsilayarak 1,7 milyar TL, ihalede %3,17 LIBOR 23259 25038 27722
ortalama bilesik faiz ile 1,2 milyar TL olmak Uzere toplam 2,9 milyar TL borglandi. Béylece EURIBOR 10,3210 .0.2680 -0.2140 -0,1830

Hazine kamuya yapilan 1 milyar TL tutarinda satis da dahil edildiginde toplam 6,7 milyar TL
satti. Ihaleler talepli gegti. Hazine bugiin de 3 ihaleyle programina devam edecek. Diger
taraftan uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri diin sert yiikseldi. 2 yillik tahvil faizi %19,12'de sabit

Emtialar

kalirken 10 yil vadeli tahvil faizi ise 64 bp artisla %16,89 seviyesinden glinii tamamladi. Kapanig Degi;?: :(% ) Ygzz;;?; ?,Z;e
Cuma giinkii OPEC toplantisinda petrol arzi artinmminin giinlilk sadece 600 bin varil Attin 12783 = 00 ¢ e
olacagina yonelik haberler petrol fiyatlarini yiikseltti. Hatirlanacag iizere gectigimiz hafta Brent Petrol B3 f 26 T+ w7
Rusya ve Suudi Arabistan’in diger taraflara Gretimi giinlik 1,5 milyon varil artirma teklifinde ABD Ham Petroli 659 @+ 12 90
GSCI Emtia End. 4674 4@ 08 4 56

bulunacaklari agiklanmisti. Boylece Brent petrol haftanin ilk ginini %2,6 artigla 75,3
$/varil'den kapatti. Altin fiyatlan diin dar bir bantta sakin bir seyir izledi.

Ekonomik Arastirmalar

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar



https://mediaservice.halkbank.com.tr/media/document/Halkbank/Yatirim/Raporlar/MakroEkonomikRaporlar/2018/Mayis/ButceDengesi201805.pdf
https://mediaservice.halkbank.com.tr/media/document/Halkbank/Yatirim/Raporlar/MakroEkonomikRaporlar/2018/Haziran/IsgucuIstatistikleriMart2018.pdf
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Ekonomik Arastirmalar Bolumu

arastirma@halkbank.com.tr

Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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