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Avrupa Merkez Bankasi bu yilin Ekim-Aralik déneminde varlik alimini
30 milyar €dan 15 milyar €’ya diisiirecegini ve yilin sonunda da varlik
alimini sonlandiracagini agiklad.

Hazine Miistesarligr’nin bu hafta yogun bir ihale takvimi bulunuyor.

ABD hisse senedi piyasalan ticaret savaslarina yonelik endiselerle haftanin son
giiniinde deger kaybetti. ABD'nin Gin'den ithal edilen teknoloji Grlinlerinin 34 milyar $'lik
kismina yaklasik %25 ek gimrik vergisi agikladi. Cin de ABD’nin bu hamlesine ayni tutarda
karsilik vermesine ek olarak vergiye konu olan ithal mallari olarak Trump'in en fazla oy aldigi
bélgelerde (retilen emtialari segti. Alinan bu korumaci politikalarin 6 Temmuz itibariyle her iki
iilke igin uygulamaya gegmesi bekleniyor. Ote yandan ABD'de sanayi Giretimi Mayis'ta aylik
bazda %0,1 daralirken (beklenti: %+0,2) kapasite kullanim orani %78,1'den %77,9'a geriledi.
Michigan Universitesi Tiiketici giiven endeksi ise 98'den 99,3’ yiikseldi (beklenti: 98,5).

Avrupa hisse senedi piyasalari da Cuma giiniinii deger kayiplariyla tamamlad.
Almanya’'da Merkel'in koalisyon ortaklarinin gé¢gmen politikalarina yonelik ses yikseltmesi risk
istahini azaltti. Merkel gd¢men politikalarinda Avrupa Birligi normlarina sadik kalinmasinin
gerektigini diistintirken Almanya Igisleri Bakani ve Hristiyan Sosyal Birlik Partisi Genel Bagkan!
Horst Seehofer basina yapti§i agiklamada miiltecilerin sinirdan geri gevrilmesi gerektigini
vurguladi. Ote yandan ECB faizlerde bir degisiklige gitmezken varlik alim programinin bitiriime
takvimini netlestirdi. ECB Eylul ayina kadar piyasadan 30 milyar € tutarinda varlik alimi
yapilmaya devam edecegini, Eylil ayinda bu tutarin 15 milyar €'ya indirilecegini ve 2019 yil
Ocak ay! itibariyle varlik alim programinin tamamiyla bitirilecegini duyurdu. Faiz artirmlarinin
bu toplantida tartisiimadigina deginen ECB Bagkani Draghi faiz artirmlarinin 2019 yil yaz
aylarinda gergeklestirilebilecegini belirtti. Mevcut durumda ECB'nin politika faizi %0 ve
mevduat fonlama faizi %-0,4 diizeyinde bulunuyor. Diger taraftan Euro Bolgesinde TUFE
Nisan ayinda aylik bazda %0,5 (beklenti: %0,5) ve yillik bazda %1,9 (beklenti: %1,9) ile
beklentiler dahilinde artti. Gekirdek TUFE de %1,1 seviyesinde gerceklesti (beklenti: %1,1).

Asya hisse senedi piyasalarinda genel olarak saticili seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi
guni %0,8 deger kaybiyla tamamlarken Gin Sanghay endeksi tatil nedeniyle kapalr.
Japonya'da dis ticaret dengesi Mayis ayinda 578,3 milyar yen (beklenti: 205,2 milyar yen) agik
verdi. Verinin detaylarina bakildiginda yillik bazda ihracat %8,1 (beklenti: %7,5) ve ithalat %14
(beklenti: %8) ile beklentilerin Gizerinde artt.

Tatil nedeniyle islem hacminin az oldugu Pergembe giiniinde %1,1 deger kazanan BIST
100 endeksi, giinii 94.541 puan seviyesinden kapandi. Bugiin yurtiginde isglic istatistikleri
ve merkezi yonetim aylik blitce gerceklesmeleri takip edilecek.

Pergembe giinkii ECB’nin faiz toplantisinin ardindan dolar kargisinda %2'ye yakin deger
kaybeden euro, Cuma giinii bir miktar toparlandi. Ayrica iltica politikasi konusunda
Merkel'in Igigleri Bakani ile goriis ayriligi yasamasi Euro varliklarda dalgalanmaya sebep oldu.
EUR/USD paritesi haftayr 1,16'nin (izerinde kapatmay! basarirken sabah itibariyle 1,16
seviyesinde tutunmaya galisiyor. Paritede asagida 1,1545, yukarida 1,1655 takip edilecek.

Fed’in gegctigimiz hafta politika faizini 25 bp artirmasinin yani sira faizleri daha hizl
sekilde artiracagi beklentisi TL basta olmak iizere GOU para birimlerini olumsuz etkiledi.
Haftaya 4,47'lerden baslayan USD/TL kuru haftayl %5,8 artisla 4,73 diizeyinden tamamladi.
Sabah itibariyle 4,69'un altina gevseyen kurda asagida 4,62, yukarida 4,77 6nemli olabilir.
Sepet kur 5,10 seviyesinde bulunuyor.

Hazine bugiin iki ihale ile Haziran ayi i¢ borglanmasina devam edecek. Hazine
Miistesarligi 5 yil vadeli 6 ayda bir %8,1 sabit kupon 6demeli tahvilin ilk ihracini ve 10 yil vadeli
6 ayda bir %1,45 reel kupon ddemeli tahvilin yeniden ihracini gerceklestirecek. TL cinsi tahvil
faizlerindeki hafta boyunca yikselis gozlendi. 2 yillik tahvil faizi haftalik bazda 40 bp artisla
%19,12, 10 yil vadeli tahvil faizi de 124 bp artisla %16,25 seviyesinden giin(i tamamladi.

Rusya ve Suudi Arabistan’in iiretim artirma gabalari petrol fiyatlarini baskiladi. Rusya ve
Suudi Arabistan’in Cuma glinkii OPEC toplantisinda diger taraflara yilin Ggiincli ceyreginde
Uretimi gtinltik 1,5 milyon varil artirma teklifinde bulunacaklari agiklandi. Bdylece Brent petrol
Cuma giiniinii %3,3 azalisla 73,4 $/vari'den kapatti. Ote yandan 15 Haziran'da biten haftada
ABD’de petrol sondaj kulesi sayisi 1 adet artarak 863 oldu. Gin’e koyulan yeni giimriik
vergileri ve ardindan Gin’den gelen misilleme haberleri emtia fiyatlarini agagi ¢ekerken
altin da bu duruma eglik etti. Altin fiyatlar haftanin son giiniini %1,8 azaligla 1.279 $/ons
sevivesinden bitirirken bu sabah yatay seyrediyor.

Ekonomik Arastirmalar

Saat  Yurtici

10:00  Igsizlk Orani (Mart, %)
11:00  Bitce Dengesi (Mayis, Milyar TL)

Yurtdisi

20:30  ECB Bagkani Draghiin Sintra Konf. Agilis Konugmasi

Hisse Senedi Piyasalari

BIST 100
MSCI GU Borsalari
MsCI GOU Borsalari

S&P 500

Euro Stoxx 600
FTSE

CAC 40

DAX

Bovespa
Sangay

Nikkei

Doviz Kurlan

USD/TL
EUR/TL
Déviz Sepeti
EUR / USD
USD/ Yen
Dolar Endeksi

Devlet Tahvilleri

Tiirkiye 2 Yillik
Turkiye 10 Yillk
ABD 10 Yilhk
Almanya 10 Yilhk

Kapanig

94.541
2.134
1.114
2.780

389
7.634
5.502

13.011

70.758
3.022

22.680

Kapanisg

4,7305
5,4952
5,1388
1,1610
110,66

94,79

Kapanig
(%)
19,12
16,25

2,92
0,40

Onceki Beklenti
10,6
2,8

Giinliik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
= 00 & 180
4 04 4 15
4 11 &4 39
4 -01 4 40
¥ 10 = 00
¥+ a7 34 07
4 05 4 36
¥ 07 @+ o7
4 -09 4 74
= 00 4 86
&4 08 34 04

Giinliik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4+ o1 4 245
4 o5 @ 209
4+ o8 4 229
4 o4 4 33
= 00 4 18
4 01 @+ 29

Faizler (satis oranlari)

TRLIBOR
LIBOR
EURIBOR

Emtialar

3 AY

19,2803
2,3259
-0,3210

Gunliik Yilbasina Gore
Degisim (bp)  Degisim (bp)
= 0 {+ 572
= 0 4 458
4 @4+ 52
I 2 4 -2
6 Ay 9 Ay 12 Ay
19,7887 20,1966 20,4226
2,5038 2,7722
-0,2680 -0,2140 -0,1830

Altin

Brent Petrol
ABD Ham Petrolii
GSCI Emtia End.

Kapanig

1.278,9

73,4

65,1

463,6

Giinluk Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4 -18 -1,8
¥ 33 @ o938
&4 27 @+ 77
4 22 4 48

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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Ekonomik Arastirmalar Bolumu
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Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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