IHALKBANK

|@{
=

Gunluk Bilten

14 Haziran 2018

Fed politika faizini 25 baz puan artirarak %2’ye yiikseltirken FOMC

tiyeleri bu yilin geri kalani igin iki faiz artimi daha olacagini ongordii. Saat  Yurtigi Onceki Beklenti
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seviyesinde muhafaza edildi. Enflasyon tahminleri ise 0,1 puanlik yukari yonlii revizyonla 2018
ve 2019 yillari igin %2,1 oldu. Ayrica issizlik orani tahmini 2018 igin %3,8'den %3,6'ya ve 2019
icin %3,6'dan %3,5'e revize edildi. Fed Baskani Powell''n her FOMC'nin ardindan basin
toplantisi yapilacagini agiklamasi ise faiz artirmlarin zamanlamasina yénelik belirsizlikleri
artirdi. Diger taraftan ABD'de yillik Uretici fiyatlari Mayis'ta %3,1 ile 6 yilin zirvesine yukseldi.

Avrupa hisse senedi piyasalari ise giinii yatay bir seyirle tamamladi. Euro Bélgesi'nde
aciklanan veriler Bolge ekonomisindeki ivme kaybinin devam ettigine isaret ediyor. Euro
Bélgesi'nde sanayi iretimi Nisan'da aylik bazda %0,9 (beklenti: %-0,7) daralirken yillik bazda
%1,7 (beklenti: %2,5) artisla beklentileri karsilayamadi. Ote yandan bugiin ECB faiz kararini
aciklayacak. ECB'nin varlik alim programindan ¢ikisi tartismaya agmasi bekleniyor. Mevcut
durumda ECB Eyliil ayina kadar piyasadan 30 milyar €luk varlik alimi yapmayi planliyor.

Asya hisse senedi piyasalarinda genel olarak saticili seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi
guni %1 deger kaybiyla tamamlarken Cin Sanghay endeksi yatay seyrediyor. Japonya'da
Nisan ayi sanayi tretimi aylik bazda %0,5 genislerken kapasite kullanim orani ayni ddnemde
%1,8 artti. Ote yandan Gin'de ise perakende satislar yillik bazda %8,5 (beklenti: %9,6) ve
sanayi Uretimi %6,8 (beklenti: %7) ile beklentilerin altinda kald.

Kur ve faizlerdeki yiikseligle uyumlu olarak diigiis trendini siirdiiren BIST 100 endeksi
giinii %1,9 deger kaybiyla 93.505 puan seviyesinden kapandi. Sanayi tiretimi Nisan ayinda
beklentilerin Uzerinde gelse de bir miktar ivme kaybetti. Sanayi (retimi mevsim ve takvim
etkisinden arindinlmis olarak aylik bazda %0,9 (beklenti: +0,7), takvim etkisinden arindiriimig
olarak ise yillik bazda %6,2 artis gosterdi (beklenti: %6,2).

Bugiinkii ECB toplantisinda tahvil alim programinin Eyliil ayinda sonlandirma karari
alinacagina yénelik beklentiler Euro iizerinde pozitif etki yaratti. Ote yandan Fed'in bu yil
icin faiz artinm sayisini 3'ten 4'e revize etmesi dolari destekledi. Ancak Fed Baskani Powell
temkinli agiklamalari sonrasi dolar euro karsisindaki kazanglarini geri verdi. EUR/USD paritesi
guni %0,4 artisla 1,1791 seviyesinden tamamladi. Sabah itibariyle 1,18'i asan paritede
asagida 1,1710, yukarida 1,1865 takip edilecek.

Fed’in faizleri daha hizh sekilde artiracagi beklentisi ve yurtiginde segim oncesi
belirsizlik TL'deki oynakhgin artmasina neden oluyor. USD/TL kuru giinii %1,1 artisla
4,6471dan tamamladi. Sabah itibariyle 4,68'in Uzerine ylikselen kurda asadida 4,6350,
yukarida 4,7015 6nemli olabilir. Sepet kur 5,10 seviyesinde bulunuyor.

TL cinsi tahvil faizlerindeki yiikselis hiz kazandi. 2 yillik tahvil faizi 15 bp artisla %19,12, 10
yil vadeli tahvil faizi de 67 bp artigla %16,25 seviyesinden giinii tamamladi. Bdylece 10 yillik
tahvil faizi hafta basindan bu yana 124 bp artti.

ABD’de stoklarin Mart ayindan bu yana en biiyiik diisiisii gostermesi petrol fiyatlarini
destekledi. Enerji Enformasyon idaresi (EIA) ABD'ye iliskin haftallk ham petrol verilerini
acikladi. ABD'de haftalik petrol Uretimi 8 Haziran haftasinda bir dnceki haftaya gdre 100 bin
varil artarak 10 milyon 900 bin varil oldu ve yilkselisini 16. haftaya tasidi. Uretimdeki artisa
karsin ham petrol stoklari 1,2 milyon varil azalis beklentilerinin Gzerinde 4,1 milyon varil
azalarak 432,4 milyon varile geriledi. Brent petrol giinii %1,1 artigla 76,7 $/varil'den kapatt.

Altin dolardaki deger kaybinin ardindan yiikselse de giinii kritik 1.300 seviyesinin

tstiinde kapatmayi bagaramadi. Altin fiyatlari bu sabah 1.299 $/ons seviyesinden islem
gortyor.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST 100

MSCI GU Borsalari
MsCI GOU Borsalari
S&P 500

Euro Stoxx 600
FTSE

CAC 40

DAX

Bovespa

Sangay

Nikkei

Kapanig

93.505
2.140
1.136

2.776
388
7.704
5.453
12.891
72.122
3.049
22.739

Doviz Kurlan

USD/TL
EUR/TL
Déviz Sepeti
EUR / USD
USD/ Yen
Dolar Endeksi

Kapanig

4,6471
5,4862
5,0753
1,1791
110,34

93,54

Devlet Tahvilleri

Tiirkiye 2 Yillik
Turkiye 10 Yillk
ABD 10 Yilhk
Almanya 10 Yilhk

Kapanig
(%)
19,12
16,25

2,97
0,48

Faizler (satis oranlari)

TRLIBOR
LIBOR
EURIBOR

Emtialar

Altin

Brent Petrol
ABD Ham Petrolii
GSCI Emtia End.

3 AY

19,2803
2,3356
-0,3210

Kapanig

1.299,3
76,7

66,6
478,0
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https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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