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ABD ile Cin arasinda yogunlasan ticaret anlagsmazliklari giindemi
mesgul etmeye devam ediyor.

Bugiin Cumhurbagskanimiz Erdogan’in Birlesmis Milletler Genel
Kurulu'na katilmak amaciyla gittigi ABD’de gerceklestirebilecegi
temaslar takip edilecek.

ABD hisse senedi piyasalari haftanin son giiniinii tarihi yiiksek seviyelerine yakin
diizeylerden tamamladi. Dow Jones sinai endeksi rekor tazelerken S&P endeksi yatay
kapandi. Nasdaq endeksi ise Cuma giiniinii deger kayiplariyla sonlandirdi. Ticaret savaslarina
yonelik gelismeler risk istahini azaltti. Wall Street Journal'in haberine gore, Gin ABD ile ticaret
gdriismelerinden vazgectigi ve Bagbakan Yardimeisi Liu He'nin gelecek hafta gériismeler igin
heyeti Washington'a géndermeyecegi belirtildi. Ote yandan ABD'de imalat PMI verisi Eyliil ayi
oncli verilerine gore 54,7'den 55,6'ya ylikselirken (beklenti: 55) hizmet PMI verisi 54,8'den
52,9'a geriledi (beklenti: 55). Haftanin geri kalaninda ise Fed'in faiz artirmi ve kisisel tiiketim
harcamalari deflatorii yakindan takip edilecek.

Avrupa hisse senedi piyasalar ise Cuma giiniinii deger kazanglariyla tamamladi. Euro
Bélgesi'nde Cuma guinli agiklanan PMI verileri karigik bir tablo sundu. Eyliil ayi éncti verilerine
gore Bolgede imalat PMI verisi 54,6'dan 53,3'e gerilerken (beklenti: 54,5) hizmet PMI verisi
54,4ten 54,7'ye yikseldi (beklenti: 54,4). Bélgenin en giicli ekonomisi Aimanya'da ise imalat
PMI verisi 55,9'dan 53,7'ye (beklenti: 55,7) gerilerken hizmet PMI verisi 55'ten 56,5'e ylikseldi
(beklenti: 55). Diger taraftan ingiltere Basbakani T. May, ingiltere’nin anlagmasiz Brexit igin
hazir olmasi gerektigini soyledi. Ayrica May Avrupa Konsey Bagkani Tusk'in Ingiltere
tarafindan sunulan nerilerin ortak pazar baltalayacagini 6ne sirdigini belirtti. Bu baglamda
May, Avrupa Birligi'nin alternatif 6nerilerini duymak istediklerini szlerine ekledi.

Asya’da Japonya ve Gin dahil olmak tizere bazi 6nemli piyasalar bugiin tatil. Japonya ve
Gin hisse senedi endeksleri tatil nedeniyle kapall. Ote yandan ABD’nin Gin'e ydnelik
kararlastirdi§i 200 milyar dolarlik yeni glimriik vergileri bugun itibariyle yiirirlige girdi.

Yiikseligini siirdiiren BIST 100 endeksi Cuma giiniinii %1,9 deger kazanciyla 97.988
puan seviyesinden tamamladi. Haftalik bazda ise endeks %3,4 deger kazandi. Ote yandan
4760 sayili Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu kapsaminda yer alan bazi mallarin OTV matrah
(vergisiz fiyat) limitlerinin yeniden tespit edildigi belirtildi. Buna gdre, motor silindir hacmi 1600
cc ve altr araglar igin OTV matrahinin alt limiti %52 artisla 46 bin TL'den 70 bin TL'ye, Gst limiti
ise %50 artigla 80 bin TL'den 120 bin TL'ye ytikseltildi. Matrahi 70 bin TL'yi asmayan araglar
igin OTV %45, 70 bin liray asip 120 bin liray! asmayanlarin %50, matrahi 120 bin TL'yi asan
1,6 litre ve alti araclarda ise OTV %60 olacak sekilde belirlendi.

Gegtigimiz hafta ECB yetkililerinin agiklamalariyla birlikte 2,5 ayin zirvesine ¢ikan
EUR/USD paritesi, Cuma giinii hafif geriledi. Bu gerilemede Ingiltere ile AB arasinda
Brexit'e iliskin anlasmazliklarin yeniden gliglenmesi etkili oldu. Bu sabah Gin'in ABD ile ticaret
miizakerelerini iptal etme karari almasi dolara destek oluyor. Parite yeni haftada 1,1729'dan
islem gortiyor. Paritede asagida 1,1670 yukarida 1,1820 takip edilecek.

TL Cuma giinii negatif ayristi. Boylece TL haftalik bazda dolar kargisinda %2 deger kaybetti.
Sabah itibariyle 6,33 seviyesine yiikselen USD/TL kurunda asagida 6,19 yukarida 6,4230
seviyesi 6nemli olabilir.

TL cinsi tahvil faizleri haftanin son giinii kayda deger bir degisiklik gostermedi. 2 yillik
tahvil faizi %25,40'tan, 10 yil vadeli tahvil faizi 7 bp azalisla %18,94'ten haftay| tamamlad.

Cezayir'de gergeklestirilen OPEC toplantisinda ek bir artis konusunda resmi bir tavsiye
karari alinmamasinin ardindan petrol fiyatlan yiikseldi. Bu sabah Brent petrol Mayis
ayindan sonra ilk kez 80 $/varil diizeyini asti. Ote yandan 21 Eylill haftasinda ABD'de petrol
sondaj kulesi 1 adet azalarak 866 adet oldu.

Altin Cuma giinii yeniden 1.200 $/ons seviyesinin altini test etti. Altin sabah itibariyle
diististini strdirerek 1.195 $/ons seviyesinde.
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Saat Yurtici Onceki Beklenti
14:30  Reel Kesim Gliven Endeksi (Eyll) 9%.,4
14:30  Kapasite Kullanim Orani (Eyll, %) 78

Yurtdigi
11:00  Amanya IFO Reel Kesim Giiven Endeksi (Eylil) 1038 1032
11:00  Amanya IFO Beklenti Endeksi (Eylil) 10,2 100,5
15:30  ABD Chicago Fed Ulusal Akfivite Endeksi (Agustos) 0,13 0,20
16:00  ECB Bagkan Draghi'nin Konugmasi (Brilksel) - -
17:30  ABD Dallas Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Eylil) 30,9 31,0

Hisse Senedi Piyasalari

Kapanig
BIST 100 97.988
MSCI GU Borsalari 2.200
MSCI GOU Borsalari 1.051
S&P 500 2.930
Euro Stoxx 600 384
FTSE 7.490
CAC 40 5.494
DAX 12.431
Bovespa 79.444
Sangay 2.797
Nikkei 23.870

Doviz Kurlan

Kapanig
USD/TL 6,2907
EUR/TL 7,3950
Déviz Sepeti 6,8419
EUR / USD 1,1749
USD/ Yen 112,59
Dolar Endeksi 94,22

Devlet Tahvilleri

Kapanig

(%)
Tiirkiye 2 Yillik 25,40
Turkiye 10 Yillk 18,94
ABD 10 Yilhk 3,06
Almanya 10 Yilhk 0,46

Faizler (satis oranlari)

3 AY
TRLIBOR 26,4430
LIBOR 2,3726
EURIBOR -0,3190
Emtialar

Kapanig
Altin 1.200,0
Brent Petrol 78,8
ABD Ham Petrolii 70,8
GSCI Emtia End. 473,8
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https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
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UYARI: Tarkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli ézen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, gériis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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