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ABD, Gin’den ithal edilen 200 milyar $’lik {riine %10 oraninda yeni
guimriik vergisi getirerek ticaret savaglarini yeniden alevlendirdi.

Yurt iginde sanayi iiretimi Temmuz’da yillik bazda %5,6 artarak biiyiime
tizerindeki katkisinin devam ettigini ortaya koydu.

ABD hisse senedi piyasalan diin deger kaybetti. Ticaret savagslarina yonelik endigeler
endekslerdeki deger kaybinda etkili oldu. ABD Bagkani Donald Trump, Gin'den ithal edilen 200
milyar $'lik Grline daha 24 Eylil'den itibaren %10 giimriik vergisi uygulanacagini bildirdi. Bu
oran yil sonunda %25%e ¢ikarllacak. Gin daha 6nce ABD’'den hamle gelmesi durumunda
karsilik verecegini belirtmisti.

Avrupa hisse senedi piyasalan ise giinii kangik bir seyirle tamamladi. Euro Bélgesi'nde
TUFE nihai verilere gére Agustos ayinda aylik bazda beklentilerle uyumlu olarak %0,2 artarken
yillk bazda %2 seviyesinde gerceklesti. Gekirdek TUFE de yillk bazda %1 diizeyinde
aciklandi. Bugiin ise ECB Bagkani Draghi'nin konugmasi takip edilecek.

Asya hisse senedi piyasalarinda pozitif seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi giini %1,4
deger kazancryla tamamlarken Cin Shanghay endeksi %1,8 primli islem goruyor.

BIST 100 endeksi dalgal bir seyrin ardindan giinii %0,4 deger kaybiyla 94.348 puan
seviyesinden tamamladi. Sanayi lretimi Temmuz ayinda mevsim ve takvim etkisinden
arindinimis olarak aylik bazda %3,5 artis gosterirken takvim etkisinden arindiriimis olarak ise
yillik bazda %5,6 artis gosterdi (beklenti: %1,2). Arindiriimamis verilere gére ise sanayi tretimi
bir dnoeki yilin ayni dénemine gére %7,9 artti. imalat sanayi sektdriinde aylik bazda %3,9
oraninda artarak endeksteki yiikseliste belirleyici oldu. Elektrik Gretimi - dagitimi sektdrii %2,2
artigla sanayi tretimine destek verirken Madencilik - tas ocakgiligi sektorii %1,9 daraldi. Din
Adustos ayi bitge gerceklesmeleri agiklandi. Gegen yil Agustos ayinda 874 milyon TL agik
veren butge, bu yil ayni ddnemde 5,8 milyar TL agik verdi. Boylece merkezi yonetim biitce
acidi Ocak-Agustos déneminde 50,8 milyar TL oldu (2017 Ocak-Adu.: -25,2 milyar TL). Gegen
yilin ilk 8 ayinda 13 milyar TL fazla veren faiz digi denge bu yil ayni dénemde 0,6 milyar TL
acik verdi. 12 aylik birikimli bitge acigi ise 73 milyar TL seviyesine ylkseldi. Merkezi yonetim
gelirlerinin - %23,3 artmasina ragmen giderlerin %31,5 artis kaydetmesi bitge agiginin
genislemesine neden oldu. Agustos ayinda Kurban Bayrami nedeniyle emeklilere yatirilan
ikramiyeler giderlerdeki artista (yaklasik 11 milyar TL) 6nemli rol oynadi. Bunun yani sira
akaryakit fiyatlarinda yapimasi gereken zamlarin OTV'den diisiiliyor olmasi (yaklasik 1,1
milyar TL) ve arag satiglarindaki distisiin OTV gelirlerini asagi gekmesi (0,6 milyar TL) biitgeyi
olumsuz etkiledi. Bitge agigini artiran diger bir gelisme enflasyonun da Uzerinde artan personel
giderleri (%27,1) ve yiikselen borglanma maliyetlerine bagl olarak artan faiz giderleri (12 milyar
TL) oldu. Ote yandan ekonomik aktivitedeki canliliga bagl olarak gelirler tarafindaki giiclii seyir
biitce acigindaki genislemeyi siniflandirdi. Agustos ayinda kurumlar vergisi gelirlerinde (%33,9)
ve vergi disi gelirde (%66,8) yasanan giiclii artilar biitce geliflerini yukar gekti. TUIK'in
acikladigr isgicti istatistiklerine gére Turkiye'de 15 ve daha yukar yastakilerde issiz sayisi ise
Haziran déneminde yillik bazda 64 bin kisi artarak 3 milyon 315 bin kisi oldu. Boylece issizlik
orani gegen yilin ayni donemine gdre degisiklik gostermeyerek %10,2'de kaldi.
Mevsimsellikten arindirimis igsizlik orani yiikselisini 4. aya tagiyarak %10,9 oldu. isgiiciindeki
artisa karsilik tarm ve ingaat sektériinde yeterince isthdam yaratilamamasi son dénemde
issizligin yikselmesinde etkili oldu. Diger taraftan TCMB TL zorunlu karsiliklara édenen faizi 21
Eylil'den itibaren %7'den %13’e gikardigini duyurdu.

Brexit konusunda taraflarin olumlu agiklamalariyla euro tarafinda alimlar gézlendi.
EUR/USD paritesi haftanin ilk giinini %0,5 artigla 1,1683'den tamamladi. Sabah itibariyle
1,17'nin Uzerini test eden paritede asadida 1,1620 yukarida 1,1720 takip edilecek.

Yurtigine yonelik risk istahindaki diiglise bagh olarak TL'de deger kayiplan gdzlendi.
USD/TL kuru haftanin ilk giiniinii %2,3 artigla 6,3131 seviyesinden kapatti. Sabah itibariyle
6,36'ya ylkselen USD/TL kurunda asagida 5,97 yukarida 6,56 seviyesi dnemli olabilir.

Hazine bugiin 1 yil vadeli kuponsuz tahvilin ilk ihraci ile Eyliil ayi i¢ borglanmasina
devam edecek. Tahvil ve bono piyasasi diin saticiliydi. 2 yillik tahvil faizi 38 bp artisla %25,32
ve 10 yil vadeli tahvil faizi 33 bp artigla %18,97 seviyesinden giinii tamamlad.

Ticaret gerilimlerinin ekonomik biiyiimeyi asagi gekecegi endiseleriyle petrol fiyatlan
haftaya diisiisle basladi. Brent petrol bu sabah 77,7 $/varil seviyesinde seyrediyor. Altin
haftanin ilk giinii 1.200 $/ons’un {izerine yiikseldi. Altin fiyatlari bu sabah 1.200 $/ons
sevivesinin lizerinde tutunmaya calisiyor.
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Saat  Yurtici

14:30  Konut Fiyat Endeksi (Temmuz, aylik, %)
1430 Konut Fiyat Endeksi (Temmuz, yillk, %)

Yurtdigi

10:00 ECB Baskan Draghi'in Konugmasl (Paris)

Hisse Senedi Piyasalari

BIST 100

MSCI GU Borsalari
MSCI GOU Borsalari
S&P 500

Euro Stoxx 600
FTSE

CAC 40

DAX

Bovespa

Sangay

Nikkei

Doviz Kurlan

USD/TL
EUR/TL
Déviz Sepeti
EUR / USD
USD/ Yen
Dolar Endeksi

Devlet Tahvilleri

Tiirkiye 2 Yillik
Turkiye 10 Yillk
ABD 10 Yilhk
Almanya 10 Yilhk

Kapanig

94.348
2.161
1.016
2.889

378
7.302
5.349

12.096

76.789
2.699

23.421

Kapanisg

6,3131
7,3835
6,8351
1,1683
111,85

94,50

Kapanig
(%)
25,32
18,97

2,99
0,46

Onceki Beklenti
09
105

Faizler (satis oranlari)

TRLIBOR
LIBOR
EURIBOR

Emtialar

3 AY

26,2960
2,3371
-0,3190

Giinlik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
&4 04 4 182
&4 03 @4 27
4 -2 4 123
&+ -06 4 80
@+ o2 28
= 00 4 50
&4 01 4 o7
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4+ 18 4+ o5
4+ 18 4 184
4 14 4 29
Giinlik Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4+ 23 1+ 662
4 29 1 624
4+ 24 4 635
4 05 & 27
4 -02 4 07
4 o5 4 26
Gunliik Yilbasina Gore
Degisim (bp)  Degisim (bp)
{+ 38 1+ 1192
@4 33 4 730
4 1 @+ 58
@+ 1 @+ s
6 Ay 9 Ay 12 Ay
26,3600 26,6760 27,8117
2,5688 2,8802
-0,2690 -0,2070  -0,1680

Altin

Brent Petrol
ABD Ham Petrolii
GSCI Emtia End.

Kapanig

1.201,5
78,1
68,9

463,4

Giinluk Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
{4+ o6 7.8
4 01 @ 167
4 01 4 141
& 02 @ a7

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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