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Gunluk Bulten 17 Eylul 2018

Cin'in ABD’in sundugu ticaret tekliflerini reddetmeye hazirlandigi

haberleriyle Asya piyasalarinda risk istahi bu sabah diisiik seyrediyor. Saat Yurtigi Onceki Beklenti
. L . . 10:00  Sanayi Urefimi (Temmuz, aylik, MEA, %) -2,0 -1,0

Yurt iginde 12 aylik birikimli cari aclk Temmuz ayinda gerilemeye 1000 Sanayi iretimi (Temmuz yillk, TEA, %) 32 12

devam etti. 10:00 Issizlik Orani (Haziran, %) 97 -

ABD hisse senedi piyasalar haftanin son giiniinde yatay bir seyirle kapandi. ABD'de 11:00  Biltge Dengesi (Adustos, Milyar TL) 11

Cuma guini agiklanan veriler karisik bir gériiniim sundu. ABD'de perakende satislar Agustos

ayinda aylik bazda %0,1 (beklenti: %0,4), otomobil ve akaryakit fiyatlarini dislayan gekirdek Yurtdii

perakende satislar ise %0,2 (beklenti: %0,5) ile beklentilerin altinda artis kaydetti. Ayrica ayni 1200 Euro Blgesi TUFE (Agustos, nifai, yilik, %) 21 20

dénemde manget ithalat fiyat endeksi %0,6 (beklenti: %-0,2), azalis gdsterdi. Michigan 1200 Euro Balgesi Cekird. TUFE (Agustos, nihai, yilik, %) 10 10

Universitesi tiiketici giiven endeksi ise Eyliil ayi dncii verilerine gore 96,2'den 100,8'e yiikseldi.

Ote yandan kapasite kullanim orani Agustos'ta %77,9'dan %78,1’e yiikselirken sanayi Gretimi 15:30 _ABD New York FED Imelat Encek (Eyid) 256 20

Avrupa hisse senedi piyasalari ise Cuma giinii deger kazandi. Euro Bolgesi'nde dis ticaret Kapanis Giinliik Yilbagina Gére
dengesi mevsimsel etkilerden arindirimig olarak Temmuz ayinda 17,6 milyar € fazla verdi. Degisim (%)  Degisim (%)
Bugiin ise Bolgede enflasyon verileri takip edilecek. BIST 100 94760 4+ 04 &4 178
MScCI GU Borsalari 2167 4+ 02 @4 30
Asya hisse senedi piyasalarinda kangik seyir hakim. Japonya Nikkei endeksinin tatil MSCI GOU Borsalari 1029 @ 11 4 12
nedeniyle kapali oldugu glinde Cin Shanghay endeksi %1'in lizerinde saticili islem gériyor. S&P 500 2005 © 00 &+ 87
TCMB faiz kararinin ardindan deger kazanglarini siirdiiren BIST 100 endeksi giinii %0,4 Euro Stoxx 600 378 4+ 04 ¥ 29
deger kazanciyla 94.760 puan seviyesinden tamamladi. Ayrica cari islemler acigindaki ETSE 7304 4 03 4 50
toparlanma da endeksi destekledi. Cari denge Temmuz ayinda beklentilere paralel 1,8 milyar $ CAC 40 5353 4 05 4+ o8
acik verdi (2017 Temmuz: -4,7 milyar §). Bdylece 12 aylik birikimli cari agik 54,6 milyar $'a DAX 114 @ 06 3 61
geriledi (2018 Haziran: -57,5 milyar $). Yilin 7 ayinda cari agik 33,1 milyar $ seviyesinde ’ ' '
gergeklesti (2017 Ocak-Temmuz: -26,0 milyar $). Altin ticaretindeki normallesme ve tiiketim Bovespa 75420 @ 10 ¥ 13
mallar ithalatindaki diisiise bagl olarak ticaret agiginin geriledigi gozlendi. Kurlardaki Sangay 2652 & 11 4 198
ylkselisin yani sira i¢ talepteki dengelenme ithalattaki diististe ana etken oldu. Bdylece dis Nikkei 23095 C» 0,0 4 14

ticaret acigi yillk bazda %35 azalarak cari agigi 2,5 milyar $ daraltti. Ayrica hizmet gelirleri
Temmuz ayinda gugli gériinimint korudu. Seyahat gelirleri yillik bazda %18 artisla 3,5 milyar

Doviz Kurlan

$'a yikselirken, tagimacilik gelirleri de %11 artarak 1,8 milyar $'a ulagti. Temmuz ayinda kayitli Giinlitk Yilbagina Gére
sermaye girisi 1,2 milyar $ diizeyinde gereklesti (2017 Temmuz: +2,2 milyar $). Diger Kapanis Degisim (%)  Degisim (%)
yatinmlar ve dogrudan yatinmlar kanaliyla gerceklesen sermaye girisi cari agidin UsD/TL 61690 + 14 @+ 624
finansmaninda dnemli rol oynadi. Buna karsin Subat ayinda baslayan portfdy ¢ikislari Temmuz EUR/TL 71754 {07 4 578
ayinda da devam etti. Portfdy yatirmlarinin detaylarina bakildiginda hisse senedi piyasasindan Déviz Sepeti 66720 4+ 09 @ 596
463 milyon $, borglanma araglari piyasasindan 68 milyon $ cikis gozlendi. EUR/USD 11625 & -06 4 32
USD/ Yen 112,06 4+ 01 4 06
Cuma giinii ECB yetkililerinin ekonomi hakkinda daha ihtiyath bir sozle yonlendirme Dolar Endeksi 9493 f+ 04 4 30
yapilmasi gerektigi agiklamasinin ardindan parite tekrar geri gekildi. EUR/USD paritesi
haftanin son giintinii %0,6 azaligsla 1,1625'ten tamamladi. Sabah itibariyle yatay seyreden
paritede asagida 1,1570 yukarida 1,1720 takip edilecek. Kapanis Giinliik Yilbasina Gére
. . . (%) Degisim (bp)  Degisim (bp)
Rusya Merkez Bankasi, Aralik 2014’'ten bu yana ilk defa politika faiz oranini artirarak L
%7,50'e yiikseltti. Bankadan yapilan agiklamada, enflasyon risklerinin artmasi nedeniyle faiz Turkiye 2 ilik 2494 & 7 T 11
of,o0e y yap ¢ ) Y Yl -
PO ; N . Tiirkiye 10 Yillik 1864 I -36 1 697
oraninin 25 bp yikseltildigi belirtildi. Rusya'da yillik enflasyon Adustos ayinda %3,1 ABD 10 Yilhk 300 @ 3 2 59
seviyesinde bulunuyor. Almanya 10 Yillik 045 3 1@ 3

USD/TL kurunda haftanin son giinii tepki alimlari gozlendi. USD/TL kuru Cuma gunGni
%14 artigla 6,1690 seviyesinden kapatti. Cuma glinkii deder kaybina ragmen TL haftalik
bazda dolar kargisinda %3,7 deger kazandi. Sabah itibariyle 6,30’a yiikselen USD/TL kurunda 3Ay 6 Ay 9 Ay 12 Ay
asadida 5,97 yukarida 6,56 seviyesi 6nemli olabilir.

Faizler (satis oranlari)

TRLIBOR 26,2500 26,3460 26,6649 27,6778
Yurtici risk primindeki diisiige bagh olarak tahvil ve bono piyasasi haftanin son giinii LIBOR 23371 25688 : 28802
alicih seyir izledi. 2 yillik tahvil faizi 7 bp azalisla %24,94, 10 yil vadeli tahvil faizi 36 bp EURIBOR -0.3190 -0.2690 02070 -0.1680

azaligla %18,64 seviyesinden haftanin son giiniinii tamamladi.
Emtialar

ABD’de petrol stoklarinin beklentilerin lizerinde azalis gdstermesinin ardindan petrol
fiyatlar gectigimiz hafta 4 ay aradan sonra ilk kez 80 $/varil seviyesinin iizerini test etti. Kapanis
Ayrica kiresel petrol talebinin yiikselecedini 6ngoren OPEC'in aylik raporu ve Kuzey

Giinluk Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)

Amerika'da etkili olan kasirga da petrole destek verdi. Petrol fiyatlari Cuma giinii geriledi. Ote Attin 1149  §  -06 ¢ 83
yandan 14 Eyliil haftasinda ABD’de petrol sondaj kulesi 7 adet artarak 867 adet oldu. Brent Petrol 1 401 T+ 168

ABD Ham Petrolii 690 4 06 4 142
Altin dolardaki giiglenmeyle birlikte yeniden 1.200 $/ons’un altina geriledi. Altin fiyatlari GSCI Emtia End. 4644 = 00 @+ 50

bu sabah 1.196 $/ons seviyesinde bulunuyor.
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UYARI: Tarkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli ézen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, gériis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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