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ABD ile Cin arasindaki ticaret diyalogunun yeniden baglayabilecegine
yonelik beklentiler kiiresel risk igtahini olumlu etkiliyor.

Yurtigi Onceki Beklenti

14:00 TCMB Politika Faizi (Eylll, %) 17,75 21,00
. L. . Yurtdigi B
TCMB saat 14.00’te para politikasi karar metnini agiklayacak. TCMB’nin 09:00  Almanya TUFE (Agustos, nihai, yilik, %) 200 200
. . . o PR 14:00 ingiltere Merkez Bankasi Faiz karari (Eyliil, %) 0,75 0,75
faizleri 300 ila 500 bp arasinda artiracagi 6ngériiliiyor. 14:00  Ingiltere Merkez Bankast Varlik Alimi (milyar £) 435 a3
14:45  Avrupa MB Politika Faizi (Eylil, %) 0,00 0,00
ABD hisse senedi piyasalar diin yatay kapandi.. Glne deder kayiplaryla bagslayan 14:45  Aviupa MB Mevduat Faizi (Eyidl, %) 0,40 0,40
endeksler Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direkidril Larry Kudiow'un agiklamalarinin b xl‘jgz Vs “B":;{L:i'l.ﬁf:%:;;mﬁogfaﬁlfy'“" ") 025 025
ardindan kayiplarini geri aldi. Kudlow, Trump yénetiminin Cinli yetkilileri ticaret gdrismelerini 15:30  ABD TUFE (Agustos, aylik, %) 0,2 03
: iR ot e Ariy : 15:30  ABD TUFE (Adustos, yiliik, %) 2,9 2,8
yeniden baslatmaya davet etl!glnl.soyledl. Ote ygndan Kanada NAFTA gorulsmelerlme ara 1530 ABD Cokirdek TOPE. (Aguato, yillk, %) 24 24
verme karari aldi. Kanada Disisleri Bakani Chrystia Freeland, ABD ile NAFTA'yI yenilemeye 15:30  ABD Haftalik Issiziik Maagi Bagvurulari (bin) 203 210
yonelik yeni gdrismelerden énce daha fazla calisma yapmalar gerektigini belirtti. Din 15:30  ABD Haftalik Ortalama Kazanglar (Agustos, yillik, %) o1 -
21:00 ABD Hazine Biitge Dengesi (Agustos, Milyar $) 76,9 185,0

aciklanan verilere gére ise UFE beklentileri kargilayamadi. Agustos ayinda UFE 1,5 yilin
ardindan ilk kez aylik bazda geriledi. UFE aylik bazda %0,1 (beklenti: %+0,2) azalirken yillik
bazda %3,3'ten %2,8'e geriledi (beklenti: %3,2). Bugiin TUFE verileri yakindan takip edilecek.

Hisse Senedi Piyasalari

Kapanis Giinliik Yilbagina Gore

Avrupa hisse senedi piyasalar ise giinii deger kazanglariyla tamamlad. Bugiin Avrupa'da Degigim (%)  Degisim (%)
Merkez Bankalarinin faiz kararlari yakindan takip edilecek. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve BIST 100 9227 ¥ 02 4 200
ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) para politikalarinda bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. MscCI GU Borsalari 2153 {02 1+ 23
Ancak ECB'nin basin toplantisinda kurumun baskani Mario Draghi'nin ekonomiyi nasil MSCI GOU Borsalari 1005 4 01 &4 133
degerlendirecegi ve buna istinaden yapilacak sozle yonlendirmeler piyasalarda oynakliga S&P 500 2889 = 00 4 81
neden olabilir. Daha 6nceki toplantilarda ECB varlik alim programinin bu ay 30 milyar €'dan 15 Euro Stoxx 600 377 & 05 3 31
milyar €'ya distrilecedini ve yl sonunda varlik alim programinin tamamlanacagini

duyurmustu. Ayrica ECB Bagkani Draghi, piyasanin faiz artinm spekilasyonlarinda ECB FTSE 733 @ 05 ¥ 40
{iyeleriyle ayni gizgide oldugunu, yani faiz artirmina 2019 yili yaz aylarinda baslanacagin CAC 40 532 f 09 + o4
vurgulamisti. BoE ise son toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak politika faizini %0,50'den DAX 12032 4+ 05 4 69
%0,75'e yikseltmigti. Ancak faiz artirm kararinin 8-1 oyla alinmasi beklentilerine karsilik Bovespa 75125 4+ 06 &4 17
kararin iyelerin oybirligiyle alinmasi BoE'nin sahin olarak algilanmasina neden olmustu. Ote Sangay 2672 @ 06 34 192
yandan BoE, Brexit endiselerinden dolayi ek bir faiz artirimi icin sinyal vermemisti. Nikkei 2@l & 10 4+ o2

Asya hisse senedi piyasalarinda alicili seyir hakim. Japonya Nikkei endeki %1 deger
kazanciyla kapanis gergeklestirirken Cin Shanghay endeksi %0,6 alicili islem goriyor. Beyaz

Doviz Kurlan

Saray Ekonomi Konseyi Direkt6rii L. Kudlow'un agiklamalari endekslerdeki pozitif seyirde etkili. Kapanis Guinliik Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
Giin sonunda artan satis baskisiyla kazanglarini geri veren BIST 100 endeksi giinii %0,2 UsSD/TL 63447 13 @ 670
deger kaybiyla 92.227 puan seviyesinden tamamladi. Moody’s'in Garanti Bankasi'nin sahibi EUR/TL 73824 11 @4 624
oldudu sirketin mevduat notunu diislirmesinin ardindan bankacilik hisseleri iizerinde gozlenen Déviz Sepeti 68552 & -14 @ 640
satis baskisi endeksin negatif tarafa gegmesinde etkili oldu. Ote yandan TL'nin degerinin EUR/USD 11626 f+ 02 ¥ 32
korunmasiyla ilgili Cumhurbagkani karamamesi Resmi Gazete'de yayimlandi. Kararnameye USD/ Yen 1126 & 03 4 13
gore, gayrimenkul alim-satiminda TL kullanilacak. Ayrica doviz ile yapilan s6zlesmeler bir ay Dolar Endeksi 948 & -05 @+ 29

icinde TL'ye donusecek. Buglin ise TCMB faiz karari yakindan takip edilecek. Beklentileri asan

son enflasyon verisinin ardindan TCMB faiz artinim yéniinde net sinyal vermisti. Devlet Tahvilleri

ABD'de UFE verisinin beklentileri karsilayamamasi sonrasi dolar endeksinde geri Kapanis Gunlik — Yilbasina Gore
. " . N IR s (%) Degisim (bp)  Degisim (bp)
cekilme gozlendi. Bu baglamda EUR/USD paritesi glini %0,2 artigla 1,1626'dan tamamlad. T
Sabah itibariyle yatay seyreden paritede asagida 1,1560 yukarida 1,1655 takip edilecek Turkiye 2 ilik 501 & -39 T 11a
' ' ' Tiirkiye 10 Yillik 2031 ¥ -10 1+ 864
TCMB'nin faiz artiracagi beklentileriyle TL olumlu ayrismaya devam ediyor. USD/TL kuru ABD 10 Yillik 296 & o+ 56
Almanya 10 Yillik 041 2 4 a

ginii %1,3 azaligla 6,3447 seviyesinden kapatti. Sabah itibariyle 6,37’li seviyelerde islem

goren USD/TL kurunda asagida 6,20 yukarida 6,50 seviyesi dnemli olabilir. !
Faizler (satis oranlari)

Tahvil ve bono piyasasinda diin alicili seyir hakimdi. 2 yillik tahvil faizi 39 bp azalisla

%25,01, 10 yil vadeli tahvil faizi de 10 bp azalisla %20,31 seviyesinden giinii tamamladi. 3hy 6ay S Ay 128y
Brent petrol Mayis ayindan sonra ilk kez 80 $/varil diizeyinin lizerini test etti. Enerji TRLIBOR 238065 258648 262456 26,9840
i e , . . LIBOR 2,3343 2,5578 2,8685

Enformasyon Idaresi (EIA) ABD’de ham petrol stoklarinin gegen hafta 2,0 milyon varil azalis
EURIBOR -0,3190 -0,2690 -0,2070  -0,1660

beklentilerinin tzerinde 5,3 milyon varil azalarak 396,2 milyon varil oldugunu bildirdi. Bunun
yani sira ABD'de haftalik petrol Gretimi 7 Eyliill haftasinda 100 bin varil azaligla 10,9 milyon

varil oldu. Brent petrol glinii %0,9 kazangla 79,7 $/varil seviyesinden kapatti. OPEC'in Eyliil ay

raporunda, kiiresel petrol arzi Agustos'ta bir 5nceki aya gore 490 bin varil/glin artarak ortalama Kapanis ?_"P'Ukn Yilbasina Goore

98,88 milyon variligin oldu. OPEC kendi (iretiminin ise 278 bin variligiin artigla 32,56 milyon Degigim (%) _Degisim (%)

varil giin oldugunu duyurdu. Ayrica OPEC kiiresel petrol talebinin bu yil igin 1,62 milyon artisla Attin 12062 @ 06 ¥ 74

98,23 milyon variligiin olacagini tahmin etti. Stoklarin talebi karsilayabilecedi giin sayisi da son Brent Petrol 77 & 09 + 102

5 yil ortalamasinin 2,3 giin altinda 59,1 giin oldugu belirtildi. Dolardaki zayiflamayla birlikte ABD Ham Petroli 704 @4 16 € 165
GSCI Emtia End. 4714 @+ 09 4 65

dolar 1.200 $/ons seviyesini asti. Altin fiyatlari bu sabah 1.204 $/ons seviyesinde bulunuyor.

Ekonomik Arastirmalar

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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Ekonomik Arastirmalar Bolumu

arastirma@halkbank.com.tr

Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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