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Gunluk Bulten 11 Eylul 2018

Brexit anlagmasina yonelik olumlu mesajlar kiiresel risk istahindaki

azalig! bir miktar torpiiledi. Saat  Yurtici Onceki Beklenti
Onemli Bir Veri Yok

Tirkiye ekonomisi yilin ilk yansinda %6,2 biiyiidi. Eylil ayr TCMB

beklenti anketi sonuglarinda enflasyon beklentilerinde bozulma devam Yurtdigi

ederken cari agiga yénelik iyimser beklentiler olugtu. 1:30 - Ingitere Haftalk Ortalam Kazanglar (Temmuz yilik, %) 24 24
11:30  Ingittere Igsiziik Orani 3 ay (Temmuz, %) 40 40

Veri glindeminin sakin oldugu giinii ABD hisse senedi piyasalar genel olarak yiikseligle 12:00  Almanya ZEW Cari Durum Endeksi (Eylii) 72,6 72,0

tamamladi. Dow Jones sinai endeksi glinii hafif negatif tarafta sonlandirdi. Diger taraftan 1200 Amanya ZEW Beklenti Endeks (Eyil 437 -130

Kuzey Kore Lideri Kim Jong Un’'un ABD Bagkani D. Trump ile ikinci bir goriisme talebinde 17:00  ABD Toptan Satiglar (Temmuz, aylik, %) 01 01

bulunmasi risk istahini destekledi. Talep Beyaz Saray'da olumlu karsilanirken gorisme icin 17:00  ABD Toptan Stolar (Temmuz, nihai, aylk, %) 07 07

calismalarin bagladigi belirtildi. ABD'de bugtin ise toptan stoklar verisi takip edilecek.
Hisse Senedi Piyasalari

Avrupa hisse senedi piyasalarinda ise diin genel olarak alicili bir seyir hakimdi. AB Brexit

Yetkilisi Michel Bamier'in agiklamasi endekslere olumlu yansidi. Bamier, 6-8 hafta icerisinde Kapanis Gunlik —Yilbagina Gore
Brexit anlasmasi beklemenin gercekci oldugunu ifade etti. Ote yandan Euro Bélgesinde Degisim (%)  Degisim (%)
yatirimel gliven endeksi 14,7'den 12'ye gerileyerek 14,3 olan beklentileri kargilayamadi. BIST 100 o698 & 17 ¥ 205

MSCI GU Borsalari 2143 4+ 02 4 19
Asya hisse senedi piyasalarinda karisik seyir devam ediyor. Japonya Nikkei endeki %1,3 MSCI GOU Borsalari 1011 -11 &4 127
deger kazanciyla kapanis gergeklestirirken Cin Shanghay endeksi %0,5 saticili islem gdriyor. S&P 500 2877 4+ 02 4 76
Japonya'da makine ekipman siparisleri Agustos ayi dncli verilerine gére yillik bazda %5,3 artis Euro Stoxx 600 376 @+ 05 3 35
kaydetti FTSE 7219 & 00 ¥ 53
GOU piyasalanindaki deger kaybiyla uyumlu olarak diisiis egilimine giren BIST 100 CAC 40 5210 @ 03 ¢ 08
endeksi giinii %1,7 deder kaybiyla 91.698 puan seviyesinden tamamladi. Tiirkiye DAX 11.986 f+ 02 $ 72
ekonomisi 2018 yilinin ikinci geyreginde beklentilerle uyumlu olarak %5,2 biiyiidii. Ik ceyrek Bovespa 76.436 = 0,0 = 0,0
GSYH bliylimesinin %7,4'ten %7,3’e revize edilmesiyle yilin ilk yarisinda biylime orani %6,2 Sangay 2655 9 05 4 197
diizeyinde gerceklesti. Harcamalar yontemine gore; ekonominin %61'ini olusturan hanehalki Nikkei 2665 4 13 3 04
tiiketimi %6,3 blylimeyle ekonominin itici glci olmaya devam ederek ikinci geyrek . v v
biylimesine 3,8 puan katki sagladi. Ekonomik aktiviteyi destekleyici tesviklerle %7,2 artan
kamu harcamalari da buyiimeyi 1 puan yukari itti. Yeni Ekonomik Model'in odak noktasini

Giinliik Yilbagina Gore

olusturan net ihracatin pozitif (arti) biylimeye dénmesi ve yatinmlarin iimli da olsa devam Kapanig Degisim (%)  Degisim (%)
ediyor olmasi ikinci geyrek buytime verilerinde 6ne gikan diger olumlu gelismeler oldu. Diger usSD / TL 64643 @ 09 702
taraftan TCMB Eyliil ayi beklenti anketi sonuglarini agikladi. 2018 yilsonu enflasyon beklentisi EUR/TL 7: 4978 4 1:2 %* 64:9
316 bp artisla %19,61 seviyesinde gerceklesti. 12 aylik enflasyon beklentisi de 150 bp artisla Déviz Sepeti 69740 4+ 10 f©+ 663
%714,46 oldu. Tiirkiye ekonomisinin yili %3,4'lik biyiime ile tamamlayacag ongorildd. 2018 EUR / USD 11504 @ 04 I 34
ve 2019 yillarina ait cari acik tahminleri asagiya revize edildi. Ozellikle 2019 cari acik USD / Yen 111,13 @ o1 4 14
beklentisinin 8,1 milyar § asagi revize edilmesi dikkat gekti. Ayrica piyasa tahminleri TCMB'nin Dolar Endeksi 9515 4 02 4 33
13 Eylul'deki PPK toplantisinda faizleri yaklasik 375 bp artirarak %21,50'ye ¢ekecegi yoniinde
AB Komisyonu Brexit Bagmiizakerecisi Michel Barnierin miizakerelerin 6-8 hafta Kapanis Ginlilk  Yilbagina Gore
arasinda anlagma yoniinde sonuglanabilecegini belirtmesi euro varliklanna olumiu (%) Degisim (bp)  Degisim (bp)
yansidi. EUR/USD paritesi giinii %0,4 artisla 1,1594'ten tamamlad. Sabah itibariyle 1,1620'l Tirkiye 2 Yillik 2434 = 0 T 10w
seviyelere yiikselen paritede asagida 1,1525 yukarida 1,1650 takip edilecek. Zg’;i:’: 10"1'""‘ 12’2? g 45 : 85238
i ) -
Almanya 10 Yillik 040 4 1 4 -2

TL diger 550['1 para birimleriyle uyumlu hareket ederek diin dolar kargisinda deger
kaybetti. Ozellikle Hindistan rupisi GOU para birimlerindeki deger kaybina onclliik etti.
Hindistan'da cari agigin son 5 yilin en yiiksek seviyesine ulagsmasiyla rupi 72,67 ile dolar

Faizler (satis oranlari)

kargisinda tarihi digiik seviyesini gordi. USD/TL kuru da haftanin ilk giiniini %0,9 artisla 3AY 6 Ay 9 Ay 128y
6,4643 seviyesinden kapatti. Sabah itibariyle 6,45'li seviyelerde islem goren USD/TL kurunda
asagida 6,37 yukarida 6,60 seviyesi 6nemli olabilir. TRLIBOR 23,7255 25,6761 26,0975 26,6169
LIBOR 2,3313 25415 - 2,8455
Hazine bugiin 2 yil vadeli 6 ayda bir %11,50 kupon ddemeli tahvilin yeniden ihraci ile EURIBOR -0,3190 -0,2690 -0,2070 -0,1670
Eyliil ayi i¢ borglanmasina baglayacak. TL'deki deger kaybina paralel uzun vadeli tahvillerde
ylkselis gdzlendi. 2 yillik tahvil faizi degisiklik gostermeyerek %24,34, 10 yil vadeli tahvil faizi
ise 40 bp artisla %19,95 seviyesinden giini tamamlad. Giinliik Yilbagina Gére
Kapanis 1 sicim (%)  Degisim (%)
Petrol fiyatlan diin kangik bir seyir izledi. 22 Eylii'deki OPEC toplantisinda Haziran ayinda Altin 11959 4 -01 4 -82
karar verilen 1 milyon varillik Uretim artisinin gidisati tartisilacak. Brent Petrol 774 4 07 4 157
ABD Ham Petrolii 675 4 -03 4 118
Altin haftanin ilk giiniinii sakin bir seyirle tamamlad. Altin fiyatlari bu sabah yatay seyrini GSCI Emtia End. 4625 @ 03 4+ 45

slirdiirerek 1.196 $/ons seviyesinde bulunuyor.

Ekonomik Arastirmalar https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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Ekonomik Arastirmalar Bolumu

arastirma@halkbank.com.tr

Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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