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ABD, Kanada arasinda yeni serbest ticaret anlagmasi igin uzlagmaya
varildi. NAFTA’nin yerini alacak anlagma USMCA adin tagiyacak.

Dig ticaret agigi Adustos’ta bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %59
darald. Tiirkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisindaki artis devam etti.

ABD hisse senedi piyasalar haftanin son giiniinii yatay bir seyirle tamamladi. ABD ile
Kanada'nin, bir yildan beri devam eden ve Meksika'nin da dahil oldugu Kuzey Amerika Serbest
Ticaret Anlagmasrnin (NAFTA) yenilenmesi gériismelerinde anlasma saglandigi agiklandi. Ote
yandan Fed'in para politikasi kararlarinda dikkate aldi§i gekirdek kisisel tiketim harcamalari
(core PCE) deflatorii Agustos ayinda aylik bazda degisim gdstermezken (beklenti: %0,1) yillik
bazda beklentilerle uyumlu olarak %2,0 artis gdsterdi. Ayrica ayni dénemde kisisel gelirler
%0,3 (beklenti: %0,4) ve kisisel harcamalar %0,3 (beklenti: %0,3) artti. Michigan Universitesi
tiiketici giiven endeksi ise 100,1 seviyesinde gergeklesti (beklenti: 100,6).

Avrupa hisse senedi piyasalan ise Cuma giiniinii deger kayiplariyla tamamladh. italya’ya
yonelik risklerin satin alinmasi endekslerdeki satis baskisinda belirleyici oldu. Bu baglamda
italya’nin 2019 yili biitge dengesi hedefini %-2,4 olarak planladigini agiklamasi risk istahindaki
azalista etkili oldu. Ote yandan Euro Bélgesinde TUFE Eyliil ayinda yillik bazda %2,1 ile
beklentilerle uyumlu artarken gekirdek TUFE %1'den %0,9'a geriledi (beklenti: %1,1). Ingiltere

ekonomisi ise ikinci geyrekte nihai verilere gore yillik bazda %1,2 (beklenti: %1,3) buyidu.

Asya hisse senedi piyasalar yeni haftaya pozitif seyirle bagladi. Japonya Nikkei endeksi
guni %0,5 deger kazanciyla 1991 yilindan bu yana en yiiksek seviyeden tamamlarken Cin
Sanghay endeksi tatil nedeniyle kapali. NAFTA gériismelerinde ABD ile Kanada'nin uzlastigina
yonelik haber akisi risk istahindaki artista belirleyici oldu. Japonya'da Nikkei imalat PMI verisi
Eyliil ayinda nihai verilere gére 52,9'dan 52,5'e geriledi.

BIST 100 endeksi, dalgall bir seyrin ardindan Cuma giiniinii %0,3 diislisle 99.957
seviyesinden tamamlad. Dis ticaret acigi Agustos ayinda 2017 yilinin ayni ayina gore %59
daralarak 2,4 milyar $ oldu. 12 aylik birikimli dis ticaret agigi Agustos'ta 80,3 milyar $'a geriledi
(Temmuz 2018: 83,8 milyar $). lhracat yillik bazda %6,5 azalarak 12,4 milyar $, ithalat da
%22,7'lik azaligla 14,8 milyar $ diizeyinde gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani %83,6
(2017 Adustos %69,1) seviyesine yiikseldi. AB (lkelerinin ihracatimizdan aldi§i pay sabit kald!.
Avrupa Birligine (AB) yapilan ihracat yilllk bazda %6,4 azalarak 5,6 milyar $ diizeyinde
gerceklesirken Bolge'ye yapilan ihracatin toplam ihracat igindeki payr %454 oldu (2017
Agustos: %45,3). Ote yandan Tiirkiye'ye gelen yabanci turist sayisi Agustos ayinda yillik
bazda %15,6 artis kaydederek 5,38 milyon kisiye yiikseldi. Turist sayisi Ocak-Adustos
doneminde ise %22,9 artisla 27 milyon kisiye ulasti. En fazla turist sirasiyla Rusya, Almanya
ve Ingiltere'den geldi. TCMB, hafta sonu yilin dérdiincii ceyreginde gereklestirecegi TL
uzlagmali vadeli doviz satim (NDF) ihalelerine iligkin takvimi yayimladi. Buna gére TCMB'nin, 1
Ekim Pazartesi glinii ile 31 Aralik Pazartesi giinli arasinda toplam 6,75 milyar $ tutarinda TL
uzlagmali vadeli déviz satimi planladigr belirtildi.

Giiglenen dolarla beraber italya'da biite agigi hedefine yonelik belirsizlikler getigimiz
hafta euroyu dolar kargisinda baskiladi. Avrupa Parlamentosu Bagkani Antonio Tajani
italya’nin gelecek 3 yil igin %2,4lik biite agifi/GSYH oranini gok yiiksek buldugunu
sOyleyerek bu planin istihdama katki vermeden tasarruflara zarar verecegini belirtti. EUR/USD
paritesi gectigimiz hafta %1,2 gerilerken sabah itibariyle 1,1590 diizeyine kadar gevsedi.
Paritede asagida 1,1530 yukarida 1,17 énemli.

TL Cuma giinii hafif deger kaybetse de ABD ve Almanya yonlii diplomatik gelismelerle
hafta boyunca en iyi performans gosteren para birimi oldu. TL dolar karsisinda haftalik
bazda %3,9 deger kazandi. Gegtigimiz hafta 6,00 dizeyinin altini test eden USD/TL kuru bu
sabah 6,03 seviyesinde islem gériiyor. Asagida 5,80 yukarida 6,2240 seviyesi dnemli olabilir.

TL cinsi tahvil getirilerinde haftanin son giinii hafif gerileme gézlendi. 2 yillik tahvil faizi
%25,82'den, 10 yil vadeli tahvil faizi de %17,92'den giinii tamamlad.

Kasim ayinda yiiriirlige girecek olan ABD’nin iran'in ham petrol ihracatina yonelik
yaptinmlar petrol fiyatlan iizerinde etkili olmaya devam ediyor. Buna karsin Trump'in
Suudi Arabistan Krali Salman ile petrol piyasasinin istikrari ile ilgili bir telefon gdriismesi yaptigi
bildirildi. Brent petrol Cuma glintinGi %1,2 artigla 82,7 $/varil diizeyinde kapatirken bu sabah
83,3 $/varil ile 4 yilin zirvesinde. Altin Cuma giinii bir miktar toparlanarak haftayi 1.191
$lons seviyesinde kapatti. Altin bu sabah 1.189 $/ons seviyesinde bulunuyor.
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Kapanig
BIST 100 99.957
MSCI GU Borsalari 2.184
MSCI GOU Borsalari 1.048
S&P 500 2.914
Euro Stoxx 600 383
FTSE 7.510
CAC 40 5.493
DAX 12.247
Bovespa 79.342
Sangay 2.821
Nikkei 24.246
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Emtialar

Kapanig
Altin 1.190,9
Brent Petrol 82,7
ABD Ham Petrolii 73,3
GSCI Emtia End. 486,3

Euro Bélgesi imalat PMI (Eylil, nihai)
Euro Bélgesi Issiziik Orani (Adustos, %)

ABD ingaat Harcamalari (Agustos, aylik, %)

Onceki Beklenti
46,4

537 53,7
533 533
82 81
55,6 55,6
0,1 0,4
61,3 60,0

Giinlik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4 03 ¥ 133
&4 -02 4 38
¥ 03 4 95
= 00 4 90
4 o8 4 15
4 -05 4 23
& 08 f+ 34
¥ 15 4 52
4 08 4+ 38
= 00 4147
4 05 4 65
Giinliik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4+ o8 4+ 594
4+ o3 4 547
4 o5 4 565
&4 -03 4 33
4+ o3 4 09
4+ o3 4 33
Gunliik Yilbasina Gore
Degisim (bp)  Degisim (bp)
& 12 1 1242
& -7 1 625
4+ 1 @4 66
4 -6 1@ 5
6 Ay 9 Ay 12 Ay
28,1500 28,4156 28,9745
2,6039 2,9186
-0,2680 -0,2080  -0,1590

Giinluk Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
@4+ o7 4 -86
4+ 12 @ 237
4+ 16 4 212
@ 10 @+ 99

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar



https://mediaservice.halkbank.com.tr/media/document/Halkbank/Yatirim/Raporlar/MakroEkonomikRaporlar/2018/Agustos/DisTicaretAgustos2018.pdf
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UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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