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Saat Yurtici Onceki Beklenti
10:00 Dis Ticaret Dengesi (Eylil, milyar $) -6,28 E
11:00 Yabanci Ziyaretci Sayisi (Eyll, yillik, %) -71,2

Yurtdisi
10:00 Almanya GSYH (C3, 6ncl, geyreksel, %) -9,7 6,8
13:00 Euro Bolgesi GSYH (€3, 6ncl, geyreksel, %) -11,8 7.8
13:00 Euro Bolgesi TUFE (Ekim, énci, yillik, %) -0,3 -0,4
13:00 Euro Bélgesi Cekird. TUFE (Ekim, éncil, yillik, %) 0,2 0,2
13:00 Euro Bélgesi issizlik Orani (Eylul, %) 8,1 8,2
15:30 ABD Kisisel Gelirler (Eylul, yillik, %) -2,7 0,5
15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Eyll, yillik, %) 1.0 1,0
15:30 ABD Kisisel Tuk. Harc. Deflatori (Eyldl, yillik, %) 14 1,6
15:30 ABD Cek. Kisisel Tuk. Harc. Deflatori (Eyldl, yillik, %) 1,6 1.4
16:45 ABD Chicago PMI (Ekim) 62,4 56,9
17:00 ABD Michigan Uni. Tik. Guv. End. (Ekim, nihai) 80,4 79,0

Avrupa ve ABD’de COVID-19 vakalarinin yeniden tirmaniga
gecmesi, kiiresel risk istahini baskilamaya devam ediyor.

ABD'de endeksler, pozitif gelen vyilin liglinci ¢eyregi
bliyime verisine ragmen diin giin sonunda geriledi. ABD
ekonomisi, Uglincli ¢eyrekte simdiye kadarki en hizli biuyimesini
gerceklestirdi ve uUlkede 3. geyrekte GSYH vyillik bazda %33,1 artti.
Onceki ceyrekte %31,4 daralan ekonomi igin bu ¢eyrek biiyiime
tahmini %31 bliyiime yoniindeydi. Wall Street’te 6nceki glinki sert
kapanilin  ardindan din  teknoloji  hisseleri  6nciiligliinde
toparlanma c¢abasi 6ne gikti. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,1
diists gosterirken, S&P 500 endeksi %0,2 ve Nasdaq %0,7 deger
kazandi. ABD'de son 24 saat iginde tespit edilen 91.248 yeni vaka
ise, salginin basindan bu yana tek bir glinde tespit edilen en yliksek
vaka sayisi oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faizleri degistirmedi, Aralk‘ta
tesvik sinyali verdi. ECB piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri
sabit tuttu. ECB Baskani Lagarde, karar sonrasinda yaptig
actklamalarda ekonominin  beklenenden daha hizlh  ivme
kaybettigini soyledi. Lagarde Aralik toplantisi igin tim araglarin
gozden gegirilecegini soyleyerek ek bir gevseme sinyali verdi.
Ozellikle negatif faiz vurgusu, dnceki giin de sert diisiisler gériilen
Avrupa piyasalarinda negatif fiyatlandi. Avrupa’da artan yeni
vakalarla Almanya ve Fransa’da 6nceki giin sert kisitlama onlemleri
getirilmisti. Avrupa Komisyonu Baskani da, AB vatandaslarina birlik
Uyesi Ulkeler arasinda seyahat etmeme ¢agrisi yapti.

Asya seansinda risk istahi Gizerinde baskinin arttigi izleniyor. Bu
sabahki islemlerde ABD vadelilerin ve Asya piyasalarinin, dinki
toparlanmanin ardindan yeniden satisa dondigi goraliyor.
Japonya ve Cin hisse senetleri %1,5 civarinda duserken ABD
endeks vadelilerindeki disls %2’yi asiyor. Ekim ayinda yiikselis
egiliminde olan ABD Hazine tahvilleri bugiin alicih bir gérinim
sergiliyor. Ancak 10 yilhik ABD Hazine tahvil faizi hala %0,80nin
Gzerinde seyrediyor. Dolar endeksi 93,9 seviyesinde yatay.
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Kapanig

BIST 100 1.127
MSCI GU Borsalari 2.318
MSCI GOU Borsalar 1.120

S&P 500 3.310
Euro Stoxx 600 342
FTSE 5.582
CAC 40 4.570
DAX 11.598
Bovespa 96.582
Sangay 3.229
Nikkei 22.977
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Doviz Kurlan

Gunluk Yilbasina Goére
Degisim (%) Degisim (%)
USD/ TL 8,2910 1,0 39,3
EUR/ TL 9,6913 0,6 45,3
Doviz Sepeti 8,9979 0,9 42,6
EUR / USD 1,1674 -0,6 4,1
GBP / USD 1,2930 -0,5 -2,5
USD/ Yen 104,61 0,3 -3,7
Dolar Endeksi 93,96 0,6 -2,5

Kapanis

TCMB Bagkani Murat Uysal yilin son enflasyon raporunda 2020 ve
2021 enflasyon beklentilerini yukari yonlii revize etti.

TL varhklarinda satis devam ediyor. BIST 100 endeksi hafta
basindan beri genel olarak deger kaybediyor. BIST 100 endeksi
Carsamba gunliinli %2,2 dislsle 1.127 puandan sonlandirdi. Dolar,
son ginlerde gelismekte olan llke para birimlerine karsi deger
kazanma egiliminde. Bununla birlikte TL'deki zayiflama daha
belirgin. USD/TL kuru %1 artisla 8,29’a ¢ikarken bu sabah 8,33
seviyesinden islem goriyor. Risk primi gostergemiz 5 yillik CDS, 8
bp dislsle 551 baz puan oldu. 2 yil vadeli tahvil faizi %14,48’den ve
10 yil vadeli tahvil faizi %14,67 seviyesinden Carsamba ginini
tamamladi. Enflasyon beklentilerindeki bozulma nedeniyle 10 yil
vadeli faizler Ekim basindan bu yana 170 baz puan yikseldi.

TCMB Carsamba giinii yilin son Enflasyon Raporu’nu yayimladi.
TCMB 2020 yil sonu enflasyon tahminini %8,9 seviyesinden %12,1
seviyesine 2021 yili enflasyon tahminini 3,2 puan artirarak %9,4
seviyesine c¢ekti. 2020 yili icin tahminin yukari cekilmesinde TL
cinsinden ithalat fiyatlari, ¢ikti acig1 ve enflasyon ana egilimindeki
guncelleme ile gida enflasyonundaki ayarlamalar belirleyici oldu.
TCMB Baskani Murat Uysal yaptigl sunumda; salgin kaynakh
ekonomiye yonelik belirsizliklerin devam ettigini soyledi. Uysal
kiresel anlamda genisleyici adimlarin stirdirdigtine deginirken son
ceyrekte gelisen ulke borg piyasasina sinirli giris yapildigini
kaydetti. TCMB olarak kur noktasinda herhangi bir nominal veya
reel kur seviyesi hedeflemediklerini belirten Uysal, Ulkenin risk
priminin dalgali ve yiksek oldugunu ifade ederek gerekirse politika
faizi dahil olmak tizere ilave adimlari atabileceklerini vurguladi.

TCMB sikilastirma adimlarini siirdiiriiyor. TCMB 30 Ekim'de BIST
Repo-Ters Repo Pazari'ndaki fonlamanin sifirlanacagini agikladi.
Toplam fonlama kompozisyonu iginde bu kanaldan yapilan
fonlamanin payr %5 civarindaydi. TCMB’nin agirlikli ortalama
fonlama maliyeti Garsamba gini %13,08 ile son 10,5 ayin en
yuksek seviyesine ulasti.

Devlet Tahvilleri ve CDS

Kapanis Giinliik Yilbagina Gore
(%) Degisim (bp)  Degisim (bp)
Turkiye 2 Yillik 14,48 0 270
Tiirkiye 10 Yillik 14,67 15 246
Tirkiye 5 Yillik CDS 551 -8 269
ABD 10 Yillik 0,82 5 -109
Almanya 10 Yillik -0,64 -1 -45

Faiz Oranlari

Gecelik 3 Ay 6 Ay 12 Ay
TRLIBOR 14,81 5%38 15,40 15,57
TL REF 14,17 - - -
LIBOR 0,08 0,21 0,24 0,33
EURIBOR -0,58 -0,51 -0,51 -0,48
TL Swap 19,89 18,61 - 19,65
* Burada kullanilan veriler satis oranlaridir.
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Altin ve Petrol Fiyatlari
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BIST-100 Endeksi
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Turkiye 2 Yillik Gosterge Tahvil ve TCMB Agirhkh
Ortalama Fonlama Maliyeti
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UYARI: Tirkiye Halk Bankasi A.S., bilgilendirme amaciyla sunulan bu
yayinin hazirlanmasinda gerekli ézen ve dikkat gosterimesine ragmen
olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan
dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir
yatirim aracini alim veya satim onerisi olarak kabul edilemez. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari
verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuclar  dogurmayabilir. ~ Yatirim
danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
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