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Gunluk Biulten 7 Haziran 2019

Zayif gelen ADP o6zel sektor istihdam verilerinin ardindan tarim digi istihdam artigi 190 bin
kigiden 175 bin kisiye revize edildi. ADP &6zel sekior istihdami Mayis ayinda 185 bin kisilik artisa

karsilik sadece 27 bin kisi artti. ADP 6zel sekidr istihdami ve tarim digi istihdam verileri arasinda Saat Yurtigi Onceki Beklenti
anlamli bir iligkinin oldugu piyasalar tarafindan bilinen bir gergek. Tarihsel datalar 2000 yilindan bu Onemli Bir Veri Yok

yana regresyona sokuldugunda iki veri arasinda yiizde 87'lik bir korelasyon oldugu dikkat cekiyor. Yurtdigi .

Ancak konjonkiire gére bu korelasyonun zaman zaman azaldi§jini da buraya not etmekte fayda var. 09:00  Almanya Sanayi Urefimi (Nisan, yilik, %) 09 0.2
Ote yandan piyasa manget datadan ziyade saatlik (cret artislarini takip ediyor ve burada 09:00  Almanya Dig Ticaret Dengesi (Nisan, Milyar €) 21 195
enflasyonun ne tarafa evrildigine yonelik detaylar ariyor. Aylik bazda saatlik iicretlerin %0,3 ve yillik 09:00  Almanya hracat (Nisan, aylk, %) 15 0.8
bazda %3,2 artis gdstermesi bekleniyor. Mevcut durumda bdyle bir icret artisi enflasyon iiretmek 09500 Almanya thalat (Nisan, aylik, %) 0.4 03
icin yeterli degil. Bu baglamda beklentiler dahilinde gelen bir verinin nétr bir piyasa etkisinin olacagini Ejgg 223 ;;:ZKDSQ:T'?&Z%'VLZ?S' bin) 2663 292
6ngdrmek makul. Ayrica issizlik oraninin %3,6'da sabit kalmasi bekleniyor. 1530 ABD Ortalama Saalik Ucretir (Mays, aylk, %) 0 03
Yeni iglem giiniinde Avrupa borsalarini olumsuz bir fiyatiama bekliyor. Almanya'da sanayi 15:30 ~ ABD Ortalama Saatlik Ucretler (Mayss, yillk, %) 32 32

15:30  ABD lsgiciine Katilim Orani (Mayis, %) 62,8

Uretimi Nisan ayinda aylik bazda %1,9 ve yillik bazda %1,8 ile beklentilerin oldukga Uizerinde daraldi.
Su ana kadar ticaret savaslarinin Almanya igin 6zellikle otomotiv sanayi ekseninde gergeklesmesi Hisse Senedi Piyasalari
Alman ekonomisi igin oldukca zararl bir diizeye ulasti. Ticaret savaslarinin ABD ile Cin arasinda
devam etmesi su anda Avrupa'yi sentetik olarak oyunun disinda tutuyor. Ancak éniimiizdeki aylarda Kapanig
Avrupa'nin oyun sirasinin gelmesi &zellikle Almanya ekonomisi Uzerinde baskinin artmasiyla

Glinluk Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)

sonuglanabilir. Diger taraftan diinkii toplantida ECB faizleri beklendigi iizere sabit tuttu. Ancak BIST 100 90.346 ¥ 03 v 10
Draghi'nin 2020 yilinin ortasina kadar faizleri degistirimeyecedi agiklamasi ve deflasyon ihtimalinin MSCI GU Borsalari 2104 @ 04 o117
olmadigini dile getirmesi gdrece sahin bir agiklama olarak algilandi. Gelisen Ekonomilerin enflasyon MScCI GOU Borsalari 1003 & 02 M 38
yaratamayan ekonomileri merkez bankalarinin para politikalarinin marjinal etkinliginin azalmasiyla S&P 500 2843 @ 06 # 134
son_uglanlyc_tr. Zira e_n_ﬂasyon gostergelerlnt_ie artan asag y_o_nlu riskler, merk.tlaz bankalarinin EUro Stoxx 600 34 o 0.0 & 108
genislemeci para politikalarindan gikiglarini imkansiz hale getiriyor. Zaten son dénemde Modern
Para Politikalarinin basarisizliga ulastigi sika kaleme alinir oldu. FTSE 7260 @ 05 w79
) o o o _ _ CAC 40 5278 & 03 M 116
Asya plyasalerl genelde pozitif bir giin gegirdi. Cin piyasalari |se_tat|| nedeniyle kapall. Ticaret DAX 11953 & 02 ® 132
savaslarina yonelik haber akisinin azalmasi veya karsilikli son ultimatomlarin fiyatlarda olmasi
buradaki sakinlesmede etkili. G-20'de beklenen ikili gorigmelere kadar Asya piyasalari bir miktar Bovespa 97.205 & 13 106
soluk alabilir. Sangay 2828 = 0,0 134
BIST 100 endeksi 4 giinliik yiikseligin ardindan haftanin ilk giiniinde %0,3 deger kaybetti. i A o &
TUFE Mayis ayinda bir 6nceki aya gére piyasa beklentisinin altinda kalarak %0,95. Yillik tiiketici Déviz Kurlan
enflasyonu %19,50'den %18,71'e gerilerken, gekirdek enflasyon %16,30'dan %15,87'ye iyilesti. UFE Ginlik  Yilbagina Gére
ise bir 6nceki aya gdre %2,67 artarken yillik bazda artis %28,71 oldu. Taze meyve ve sebze Kapanig Degisim (%)  Degisim (%)
fiyatlarinin aylik bazda %15 diismesi TUFE'nin beklentilerin altinda gelmesinde belirleyici oldu. UsSD/ TL 57793 @ 08 @ 93
Bdylece glda.ﬂya"tlanrl f{ama_zan“aylna ragmen bir 6ncs_al§i aya _gijre %1,2 azaldi. Bu taraftaki EUR/ TL 65371 M 14 & 78
normallesmenin onumuzdekl dénemde devgm etmesini b_eklly_oruz. WI_Bur.l.a “eli olarak vyl|||k Déviz Sepeti 61592 @ 11 & 85
?nf.l.as.)./onunl, hedeflenen patl}(_anln alt bandlpl |h|q| ?decek §ekllde_ lllerledlgl g6z 6niine alindijinda EUR / USD 11276 @ 05 v 17
6niimuizdeki aylarda para politikasinin gevsetilmesi gtindeme gelebilir. USD/ Yen 10840 @ 01 v a2
ABD’de faizlerin yil sonundan once diisiiriilecegi beklentisi son giinlerde dolarin deger Dolar Endeksi 97,04 & 03 # 09

kaybetmesine neden oldu. EUR/USD paritesi giini %0,5 artigla 1,1276'dan tamamladi. Ayrica

T e ) " L Devlet Tahvilleri
ECB'nin faiz indirimine yonelik gliglii bir sinyal vermemesi de euroyu giiglendirdi.

Kapanis Gunlik Yilbagina Gore
Tiirkiye piyasalarinin kapali oldugu bayram tatili sirasinda 5,66 ile yaklagik 2 ayin en diigiik (%) Degisim (bp) Degisim (bp)
seviyesini goren USD/TL kuru bu sabah hafif yiikseligle 5,86’dan iglem goriiyor. Glney Afrika Tiirkiye 2 Yillik 2400 W 97 @ 427
randina kargilik TL alim iglemleri ve Fed'den faiz indirim beklentileri TL'nin dolar karsisinda deger Tiirkiye 10 Yillik 18,94 @ 9 @ 252
kazanmasini sagliyor. USD/TL kurunun 50 gunlik ortalama olan 5,85in altinda tutunup ABD 10 Yillik 212 W 2 & 57
tutunmayacag takip edilecek. Almanya 10 Yillik 024 W 1 & 48

Hazine Miistesarligi Haziran ayi i Borglanma Stratejisini agikladi. Buna gore Haziran ayinda
11,4 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik; 4 ihale ve 1 adet kira sertifikasi yoluyla 12 milyar TL i¢
borglanma gergeklestiriimesi programlaniyor. Piyasaya 9 milyar TL, kamuya 2,4 milyar TL 6demesi
bulunuyor. Hazine piyasadan ihale yoluyla 9,3 milyar TL, kamudan 2,2 milyar TL kira sertifikas
yoluyla da 0,5 milyar TL borglanma planlaniyor (Haziran ayi igin éngoriilen i¢ borg gevirme orani TRLIBOR 26,7659 27,2948 27,5112 27,7957
%105,26'dir). Ote yandan Tiirkiye'nin 5 yillik CDS primi gerilemeye devam ediyor. Gegtigimiz hafta LIBOR 24716 2,084 - 2,3825
500 seviyesinin {izerine yiikselen 5 yilllk CDS primi, haftanin son giiniinde 473 baz puanda EURIBOR "0.3200  -0,2540  -0,1940  -0.1770
bulunuyor. 2 yil vadeli tahvil faizi %24,00'ten ve 10 yil vadeli tahvil faizi %18,94 seviyesinden islem Buradakulioplon eriersate oroniandi

gegiyor. Emtialar

Faizler (satis oranlari)
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Petrol fiyatlan beg ayin en diisiik seviyelerinden toparlanmaya caligiyor. Brent petrol diin %1,7 Kapanis De‘;?;_‘:\";%) Y'I;t;a;;ran ?,Z)r €

ylikselerek 61,7 $/varil seviyesine geldi.

Altin 13392 & 08 M 45
Altin, Dolar endeksindeki zayiflama ve ticaret geriliminden destek bularak diin %0,8 deger Brent Petrol 61,7 @ 17 @ 146
kazand. Altin haftalik bazda ise %2'lik bir kazanca hazirlaniyor. ABD Ham Petrolii 526 @ 18 & 158
GSCl Emtia End. 4029 & 11 & 76

Ekonomik Arastirmalar Diger raporlarimiza ulasmak icin
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https://mediaservice.halkbank.com.tr/media/document/Halkbank/Yatirim/Raporlar/MakroEkonomikRaporlar/2019/Haziran/EkoGrafik-EnflasyonMayis2019.pdf
https://www.halkbank.com.tr/4373-halkbank_gunluk_bulten
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Ekonomik Arastirmalar Bolumu

arastirma@halkbank.com.tr

Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Ebru USTA 0216 503 8681
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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