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ABD’de agiklanan veriler ekonomik aktivitenin giiglii seyrinin
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Surdugu ne i§aret etti. Saat  Yurtici Onceki Beklenti
10:00 Dis Ticaret Dengesi (Agustos, milyar $) -5,98 -2,50
. B o . L. 11:00 Yabanci Ziyaretci Sayisi (Adustos, yillik, %) 11,7 -
TL deger kazanmaya devam ediyor. USD/TL giin iginde 6 seviyesinin 12:30  Recep Tayyip Erdogan ve Merkelin Gorismesi -
. . . .. Yurtdigi
altina inerken bu sabah bu seviyelerdeki seyrini koruyor. 10:55  Amanya Issizik Orani (Eyid, %) 5.2 52
ABD hisse senedi piyasalar tekrar yiikselise gegti. ABD GSYH bilylimesi verisi 2018 yill 1500 oo boiges, TURE (Eyii ety sk o0 % o
ikinci geyreginde revize verilere gore yillik bazda beklentilerle uyumlu olarak %4,2 diizeyinde 12:00  Euro Bélgesi Gekird. TUFE (Eylil, 6ncu, yilik, %) 1,0 1,1
aciklandi. Ote yandan manset dayanikli mal siparigleri aylik bazda %4,5 (beklenti: %2), 15:30  ABD Kisisel Gelirler (Agustos, aylik, %) 03 04
. . ise %0.1 art gsterdi (beklenti: %0 4 15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Agustos, aylik, %) 0.4 0,3
ulagtirma mallarini diglayan gekirdek gosterge ise %0,1 artig gosterdi (beklenti: %0,4). 1530 ABD Kisisel Tiik. Harc. Deflatorii (Agustos, yillk, %) 23 22
i L. o . 15:30  ABD Cek. Kisisel Tuk. Harc. Deflatort (Agustos, yillik, %) 2,0 2,0
Avrupa hisse senedi piyasalan da giinii deger kazanglariyla tamamladi. Almanya'da 16:45  ABD Chicago PMI (Eyliil) 63,6 62,0
TUFE aylik bazda %04 artarken (beklenti: %0,1) yillik bazda %2'den %2,3%e ylkseldi 17:00  ABD Michigan Uni. Tiik. Glv. End. (Eyldl, nihai) 1008 1005

(beklenti: %2). Ayrica Euro Bélgesi'nde tiiketici giiven endeksi nihai verilere gore Eylil ayinda
beklentilerle uyumlu olarak -2,9 seviyesinde sabit kaldi. Bélgenin en gicli ekonomisi

Hisse Senedi Piyasalari

Almanya'da ise GK tiiketici gliven endeksi Ekim'de 10,5'ten 10,6'ya yiikseldi (beklenti: 10,5). Kapanis Giinliik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
Asya hisse senedi piyasalarinda pozitif seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi gini %1,4 BIST 100 100299 4 12 4 130
primli tamamlarken Cin Sanghay endeksi %0,8 alicili islem gdriiyor. Japonya'da enflasyon MSCI GU Borsalari 2189 © 00 @+ 41
Eylil aylndg ylkselisini stirdiirdi. Yillik bazda TUFE, %1,2'den %1,3’e (beklenti: %1,1) ve MSCI GOU Borsalari 1051 @ 05 4 92
cekirdek TUFE %0,6'dan %0,7'ye (beklenti: %0,6) yikselerek beklentilerin izerinde artig S&P 500 2014 & 03 &+ 90
gosterdi. Ayrica Japonya'da perakende satislar Ajustos ayinda yillik bazda %2,7 artarken ' ' '
(beklenti: %2) sanayi iretimi %0,6 ile %1,5 diizeyinde olan artis beklentilerini karsilayamadi. Euro Stoxx 600 6 @ 03 ¢ o7
FTSE 7545 4{F 05 4 19
Kiiresel risk igtahindaki artig ve kurdaki geri gekilmeyle uyumlu olarak yiikseligini CAC 40 5540 4+ 05 4+ 43
siirdiiren BIST 100 endeksi, giinii 100.000 psikolojik seviyesinin iizerinde tamamladi. DAX 1243 @ 04 3 37
Din TCMB haftalik para-banka ve menkul kiymet istatistiklerini agikladi. 12 Eylil ile biten ’ ' '
haftada yabancilar hisse senedi piyasasinda 138 milyon $ alim, repo harig DIBS piyasasinda Bovespa 8000 @ 17 a7
118 milyon $lik satim yapti. Yurtici yerlesiklerin ddviz mevduat hesaplari (DTH) 21 Eylill Sangay 2814 {08 4 149
haftasinda haftalik bazda 1,2 milyar $ artarak 154,3 milyar $ oldu. TCMB™in briit doviz Nikkei 24120 4+ 14 4 6,0

rezervleri 9 yilin en disik seviyesine geriledi. Déviz rezervleri 21 Eylil haftasi 68,9 milyar
$'dan 66,3 milyar $'a geriledi. TCMB'nin toplam rezervi de gegtigimiz hafta 3,4 milyar $

Doviz Kurlan

azalarak 84,2 milyar $ oldu. Bugiin ise saat 10:00'da TUIK, Agustos ayi ticaret dengesini Giinliik Yilbagina Gére
resmilestirecek. Ardindan saat 11:00de Kiiltiir ve Turizm Bakanlgi, Agustos ayi turizm Kapanis  pegisim (%)  Degisim (%)
verilerini agiklayacak. Eylil ayr basinda Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan gegici verilere UsD/TL 60104 & -16 @+ 582

gore Adustos ayi dis ticaret agigi 2,5 milyar $ tutarinda gerceklesti. Yine ayin baginda Devlet EUR/TL 70133 {23 4 542
Hava Meydanlar igletmesi (DHMI) tarafindan aciklanan havacilik istatistiklerine gére Déviz Sepeti 65082 & -19 @+ 557
uluslararasi uguslar gegen yilin Adustos ayina gore Gift hanede artis kaydetti. Yillk bazda EUR/USD 11641 & -08 4 30
%11,4 oranindaki artis ve dzellikle turizm merkezi Antalya havalimaninda kaydedilen %18,4 USD/ Yen 11338 f+ 06 @ o6
oranindaki artis Agustos ayinda gelen turist sayisinin gegen yila gére %10 civarinda arttigina Dolar Endeksi 9489 @+ 07 @+ 30

isaret ediyor. Buradan yola gikarak Agustos'ta turizm gelirlerinin 4 milyar $ tutarina yaklagmasi
mimkin. Bahsettigimiz istatistikler hedeflenen 2015 yili verileriyle uyumlu. Gegtigimiz yil

Devlet Tahvilleri

toparlanmaya baslayan turizm sektérii igin 2018’ “giiclenme yili” seklinde tanimlamistik. 2,5 Kapanis Giinliik Yilbasina Gére
milyar dolar mal ticareti agigina karsin hizmet ticaretinden elde edilecek 4 milyar $ gelir (%) Degisim (bp)  Degisim (bp)
Adustos ayi cari denge verisinin kayda deger sekilde fazla agiklanacaginin sinyali. Tiirkiye 2 Yillik 2594 @+ 24 4 1254
italya'da hiikiimetin 2019 yili biite tasarisinda koyacagi biitge agig ve kamu borcu ;gr;i:/: :{?ullmk 1;’2: i _20 : ?52
hedeflerine dair belirsizlikler euroda satiglara neden oldu. Haberlerin ardindan Italya 10 Almanya 10 Yillik 0’53 % 0 &+ u

yillik devlet faizi diin 20 bp yikselisle 3,09 seviyesine yikseldi. EUR/USD paritesi sabah
itibariyle 1,1625 diizeyine kadar gevsedi. Paritede asagida 1,1580 yukarida 1,1730 6nemli.

Faizler (satis oranlari)

Tiirk bankacilik sektoriiniin dig piyasalardan kaynak yaratma imkaninin giiglii oldugunu

3 AY 6 Ay 9 Ay 12 Ay
teyit eden haberler sonrasi TL diin en olumlu ayrigan para birimleri arasinda yer aldi. Bu
gelismelere ek olarak Baskan Sayin Erdogan’in ABD ve Almanya temaslarina dair iyimser TRLIBOR 27,9430 28,1500 28,4356 28,9745
beklentiler de TL'ye pozitif yansidi. Diin 6,00 diizeyinin altini test eden USD/TL kuru bu sabah LIBOR 2,3861 2,5935 2,9145
5,99 seviyesinde islem gorlyor. Asadida 5,80 yukarida 6,2240 seviyesi 6nemli olabilir. EURIBOR -0,3190 -0,2670 -0,2080 -0,1640

Getiri egrisinin negatif egimi belirginlesmeye diin de devam etti. 2 yillik tahvil faizi 24 bp
artisla %25,94'ten, 10 yil vadeli tahvil faizi ise 50 bp azaligla %17,99'dan giinii tamamladi.

Emtialar

Giinluk Yilbasina Gore
: o . Kapanis  posisim (%)  Degisim (%)
iran’a Karst 5 hafta sonra yiriirlige girecek olan ABD yaptiimlarinin petrol fiyatlan egisim (% gisim (7o
tizerindeki etkisi devam ediyor. Buna karsin Iran’in petrol ihracatindaki distisi telafi Attin 11828 ¢ -0 ¥ o2
edebilmek igin Suudi Arabistan’in yilsonuna kadar petrol tiretimini giinliik ortalama 200-300 bin Brent Petrol 8.7 @ 05 T+ 222
varil artirmay1 planladigina yonelik haber akisi petrol fiyatlarini baskiladi. Brent petrol bu sabah ABD Ham Petroli 21 @ 08 T 194
GSCI Emtia End. 4812 4+ 03 4 88

81,8 $/varil diizeyinde islem gérlyor. Altin dolar endeksindeki giiglenmenin ardindan %1
deger kaybetti. Altin bu sabah 1.183 $/ons seviyesinde bulunuyor.

Ekonomik Arastirmalar

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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Ekonomik Arastirmalar Bolumu

arastirma@halkbank.com.tr

Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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