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Petrol fiyatlari 4 yilin zirvesinde.

Baskanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan’in Birlesmis Milletler Genel
Kurulundaki hitabi ve bu gergevede devlet baskanlariyla gériigmeleri
takip edilecek.

ABD hisse senedi piyasalan tarihi yiiksek seviyelerinden bir miktar geri ¢ekildi. Cin'in
vergi tehdidinden vazgegilmedigi stirece ABD'li yetkililerle gériismeyecedi agiklamasi
endekslerdeki dustiste etkili oldu. Ayrica ABD’ye dair politik riskler de endeksleri baskiladi.
CNN'in haberine gére ABD Adalet Bakani Yardimcisi Rod Rosenstien'in gorevden alinmayi
beklemeden istifa ettigi ifade edildi.

Avrupa hisse senedi piyasalan ise giinii deger kayiplariyla tamamladi. Aimanya'da IFO
reel kesim gliven endeksi Eylul ayinda 103,9'dan 103,7'ye gerilese de 103,2 olan beklentilerin
lzerinde gergeklesti.

Asya hisse senedi piyasalarinda saticili seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi giini %0,3
deger kazanciyla tamamlarken Cin Sanghay endeksi %0,8 saticili islem gériiyor. Japonya'da
UFE Agustos ayinda yillik bazda %1,1'den %1,3’e yiikseldi (beklenti: %1,1).

Yiikseligini siirdiiren BIST 100 endeksi haftanin ilk giiniinii %1,6 deger kazanciyla 99.547
puan seviyesinden tamamladi. Reel sekidr giiven endeksi Yeni Ekonomi Programi'nin
merkezinde yer alan ekonomide ‘dengelenme’ stirecinin saglikli bir sekilde gergeklestigini isaret
ediyor. Eylul ayr anket sonuglarina gére gelecek 3 aya iligkin siparis beklentilerine bakildiginda
i¢ piyasada sipariglerin azaldigi, ihracat sipariglerinin ise arttigi goriliyor. Yeni Ekonomi
Program’nda ilan edilen hedeflerin gercede doénlsmesiyle giiven endekslerindeki
toparlanmanin genele yayildigini gorebiliriz. Iktisadi ynelim anketinde cevaplar Yeni Ekonomi
Programr’'ndan énce toplandidi igin Program sonrasi olusan iyimserligin anket sonuglarina etki
edemedigini gériyoruz. Ote yandan ekonomide dengelenme siirecinin belirginlestigini isaret
eden veriler gelecek 3 aya iliskin siparislerden agikca gorilebiliyor. Finansal piyasalarda
oynakiigin yiiksek seyretmesinden dolayi i¢ piyasaya iliskin sipariglerin 2009 yilindan bu yana
en distik seviyeye geriledigi goriliyor. Buna karsilik kur avantajinin getirdigi rekabetin ihracat
sipariglerine olumlu yansimaya basladigini gériiyoruz. Kapasite kullanim orani ise arindiriimig
verilere gore %77,6'dan %75,8'e gerilese de %76,4 olan tarihsel ortalamaya yakin bir seviyede
gerceklesiyor. Son dénemde yatrimlarda gorillen artis da kapasite kullanim oranindaki geri
cekilmede bir miktar rol oynamis olabilir. Diger taraftan Moody’s, Tirkiye'nin ddviz rezervlerini
korumak amaciyla déviz cinsi mevduatlarin gekilmesini dnlemek igin miidahalede bulunma
riskinin artmasi nedeniyle Tirk bankalarinin déviz cinsi mevduat notunu B1'den B2'ye
indirdigini ve Tirkiye'nin Ba3 kredi notu ve negatif gérinim olan kredi notu lzerinde sonug
dogurmayacagini agikladi. Diger yandan Fitch de, piyasada devam eden dalgalanma ve para
birimindeki zayiflik nedeniyle Tiirk bankalarinin ddviz likidite riskinin yiikseldigini belirtti.

Diin Draghi’nin agiklamalarinin ardindan 1,1815 seviyesine kadar yiikselen EUR/USD
paritesi, ABD tahvil faizlerinde baglayan yukari yonlii hareket sonrasi geri gekildi. Mario
Draghi Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Parasal lliskiler Komitesinde yaptigi agiklamada
cekirdek enflasyonda "gdreceli glili" bir yukar hareket gordigiinii ve bunun ECB'nin gelecek
yil faiz artinmi igin iyi bir yolda oldugunu isaret ettigini kaydetti. Draghi isgiicii piyasasindaki
giiclenmenin Ucretleri yukar ittigini de sdzlerine ekledi. Parite yeni giinde 1,1755'ten islem
gorlyor. Paritede asagida 1,1670 yukarida 1,1820 takip edilecek.

Tiirkiye-ABD iligkilerindeki iyimserlik beklentisi TL'ye olumlu yansidi. Mike Pompeo'nun
“Rahip Andrew Brunson'un durumunu Tiirk yetkililerle gériisiiyoruz” agiklamasinin ardindan
USD/TL kuru hizla diistii. Sabah itibariyle 6,13 seviyesinde islem gdren USD/TL kurunda
asadida 5,97 yukarida 6,3725 seviyesi 6nemli olabilir.

Hazine bugiin 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihracini ve bir tane kira
sertifikasinin  dogrudan satigini  gerceklestirerek Eyliil ayr i¢ borglanmasini
sonlandiracak. TL cinsi tahvil faizleri diin karisik bir seyir izledi. 2 yillik tahvil faizi 15 bp artisla
%25,55'den, 10 yil vadeli tahvil faizi ise 25 bp azalisla %18,69'dan gtinii tamamladi.

ABD Bagkani Trump’in g¢agrisina ragmen OPEC’ten gelen iretimin artinlmayacagina
yonelik agiklamalarin ardindan petrol fiyatlar yiikseligini siirdiirdii. Brent petrol diin %3
artigla 81 $/varil dlizeyini agti.

Altin fiyatlar ise 1.200 $/ons seviyesinin etrafindaki seyrini siirdiiriiyor.
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Saat  Yurtici
Onemli Bir Veri Yok

Yurtdis!

16:00  ABD S&P-20 Sehir Konut Fiyatlari (Temmuz, yillik, %)

17:00  ABD CB Tiketici Gliven Endeksi (Eyliil)

Hisse Senedi Piyasalari

Kapanig
BIST 100 99.547
MSCI GU Borsalari 2.193
MSCI GOU Borsalari 1.042
S&P 500 2.919
Euro Stoxx 600 382
FTSE 7.458
CAC 40 5.476
DAX 12.351
Bovespa 77.984
Sangay 2.776
Nikkei 23.940

Doviz Kurlan

Kapanisg
USD/ TL 6,1530
EUR/TL 7,2326
Déviz Sepeti 6,6968
EUR / USD 1,1748
USD/ Yen 112,80
Dolar Endeksi 94,19

Devlet Tahvilleri

Kapanig

(%)
Tiirkiye 2 Yillik 25,55
Tiirkiye 10 Yillik 18,69
ABD 10 Yilhk 3,09
Almanya 10 Yilhk 0,51

Faizler (satis oranlari)

3 AY
TRLIBOR 26,4550
LIBOR 2,3726
EURIBOR -0,3190
Emtialar

Kapanig
Altin 1.199,0
Brent Petrol 81,2
ABD Ham Petrolii 72,1
GSCI Emtia End. 480,4

Onceki Beklenti

6,31
1334

6,20
1320

Giinlik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4+ 16 &4 137
&4 03 4 43
4 -09 &4 100
&4 04 4 92
4 06 4 18
4 04 4 30
4 -03 @4 31
4 -06 34 44
4 -8 4 21
4 -08 4 -161
4+ 03 4 52

Giinliik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4 22 1 620
&4 22 4 591
4 21 4 602
= 00 4 21
@+ o2 @ 01
= 00 4 22

Gunliik Yilbasina Gore
Degisim (bp)  Degisim (bp)
f+ 15 1+ 1215
& 25 4 702
@4+ 3 @+ 68
@+ 5 @+ o
6 Ay 9 Ay 12 Ay
26,5559 26,7700 27,8117
2,5920 2,9083
-0,2680 -0,2080 -0,1680

Giinluk Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4 -01 4 80
@4 30 4 214
4+ 18 {4 193
@+ 14 @+ 86

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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