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20 Eylul 2018

Kiiresel piyasalarda risk igtahi toparlaniyor.

Saat  Yurtici Onceki Beklenti
10:00  Tuketici Giiven Endeksi (Eylil) 68,3
Orta Vadeli Program

Bugiin agiklanacak Orta Vadeli Program dncesinde yurt i¢inde iyimser
bir hava hakim.

ABD hisse senedi piyasalari diin genel olarak deger kazandi. ABD'de konut verileri

. AR A \ . Yurtdigi

Adustos ayinda karisik bir gériiniim sergiledi. ABD’de konut baslangiglari %9,2 (beklenti: %5,7) PR )

artarken insaat izinleri %5,7 (beklenti: %0,5) azaldi. Ayrica cari islemler dengesi ikinci geyrekte 1130 Ingitere Pera!(epdg Saligar (Agustos, ayllk, %,), ) 07 02

101,5 milyar $ acik verdi (beklenti: -103,4 milyar $). 15:30 ABD Haftallk |§SI.Z|Ik Maag Baslvurul.e.arl (15 Eyl, bin) 204 210
15:30  ABD Philly FED Imalat Endeksi (Eylil) 11,9 18,0

Avrupa hisse senedi piyasalar da giinii deger kazanglariyla tamamladi. Euro Bélgesinde 17:00 ABD QﬂCﬂ Gostergeler Endeksi (Agustos, %) 06 05

cari islemler dengesi Temmuz ayinda 21,3 milyar € fazla verdi. Ote yandan ingiltere’de TUFE 17:00  ABD lkinci EI Konut Satislart (Agustos, milyon) 534 53

Adustos ayinda beklentileri agti. TUFE, aylik bazda %0,7 (beklenti: %0,5) artarken yillik bazda 17:00  Euro Bolgesi Tilketici Giiven Endeksi (Eyli, 6nci) -1,9 -2,0

%2,5'ten %2,7'ye yiikseldi (beklenti: %2,4). Cekirdek TUFE de %1,9'dan %2,1’e yilkselerek
enflasyonist baskilarin arttigini gosterdi (beklenti: %1,8). Bugiin ise Bélgede tliketici gliven

Hisse Senedi Piyasalari

endekslerini izleyecegiz. Din Avrupa'da otomotiv piyasasina yonelik verilerde gordiigimiiz Giinliik Yilbagina Gore
guclu gorintimiin bugtn tiiketici giveninde kendini tekrarlamasi olasi. Kapanis Degisim (%)  Degisim (%)
Asya hisse senedi piyasalarinda kangik seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi giinii yatay ;E; lég Borsal gg'igg : (1)'2 i 2652
kapatirken Gin Shanghay endeksi %0,1 saticili islem goriiyor. Jorsaart ’ ' '
MSCI GOU Borsalari 1031 4 11 4 110
BIST 100 endeksi giinii bankacilik hisseleri 6nciiligiinde %1,8 deger kazanciyla 96.604 S&P 500 2908 @+ 01 i 88
puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksinin %6,4 deder kazandii giinde sinai Euro Stoxx 600 380 4+ 03 4 24
endeksi %1,1 yukseldi. Bankacilik hisselerine gelen alimlarda, bazi sorunlu kredilerin kamu FTSE 7331 4 04 3 -6
tarafindan olusturulan bir kuruma aktarilacagi haberleri belirleyici oldu. Konut satislari bir CAC 40 5394 4 06 &+ 15
dnceki yilin ayni dénemine gore Adustos ayinda %12,5 azalirken Ocak-Agustos déneminde ' ' '
%1,7 azalis kaydetti. Tirkiye genelinde Agustos'ta 105.154 adet konut ve sekiz aylik donemde DAX 12219 @ o5 @ 54
875.064 adet konut satisi gerceklesti. Agustos'ta faizlerin %20 Uzerine gikmasi ve bayram Bovespa 78169 & 02 1+ 23
etkisi nedeniyle ipotekli konut satislari %67 azalis gosterirken Ocak-Agustos déneminde %24 Sangay 2728 ¥ -01 4 175
azalig gosterdi. Kredi faizlerinden bagimsiz diger konut satiglari ise Agustos ayinda %13,5 Nikkei 23675 = 00 @ 40

artti. Yabancilara yapilan konut satiglari Agustos ayinda yillik bazda %130 artis gosterdi. 8
aylik dénem incelendiginde ise yabancilara yapilan konut satislarinda ilk siray 6.096 konut ile

Doviz Kurlan

istanbul, ikinci sirayr 4.199 konut ile Antalya aldi. Bu baglamda toplamda 18.540 konut Giinliik Yilbasina Gére
yabancilara satildi (Toplam satiglara orani: %2,1). Bugiin TSI 11:00'de Orta Vadeli Program Kapanig Degisim (%)  Degisim (%)
(OVP) agiklanacak. Bugiinki OVP'de son derece muhafazakar bir yaklasim beklemekteyiz. usD/ TL 6,2501 4 -21 64,6

Son bes senedir yillik ortalama %6 oraninda biyiyen ekonominin dniimizdeki yil enerji EUR/TL 7,3006 4 -2,0 4 606
depolamak icin yavaslayacagi dislncesindeyiz. Bdylece Yeni Ekonomi Modeline gegis Doviz Sepeti 67780 & 21 i 621
siirecinde dengeler yerine otururken enflasyon da kontrol altina alinacaktir. Ozellikle cari agigin EUR / USD 11,1673 4@+ o1 4 28

%3 oranina dogru daralmasi ve kamuda tasarruf tedbirleriyle %1,5 biitge acigi hedeflenmesi USD / Yen 12,28 4 -01 4 04

llke ekonomisinin uzun dénem enerjisini arttiracaktir. Cari agiktaki iyilesme merkez bankasinin Dolar Endeksi 9454 I 01 4 26

rezerv biriktirmesiyle sonuglanabilir. Boylece kur etkisi agisindan diistiniliince bankacilik
sisteminin saglam yapisi pekisecektir ve hem sermaye rasyolari hem de varlik kalitesi
guclenecektir. OVP'nin diginda bugln yurtiinde (TSI 10:00) tliketici giiven endeksi

Devlet Tahvilleri

S oy I - ) K Giinliik Yilb Gb
ag|I§Ianacak. Kurqakl deger kayblna.baglll f.\g‘ustos ayinda 68,3 seviyesine gerileyen endeksin a(':/:;' s Degi;i’:nu(bp) l;e:z?ri (b(::)e
Eyliil ayindaki gelismelere nasil tepki verdigini anlamaya calisacagiz. Tiirkiye 2 Yillik 2540 4 8 £ 1200
Diin 1,1715%¢ kadar yiikselen EUR/USD nparitesi, ingiltere ile AB arasinda irlanda Turkiye 10 Yilk 1865 & 37 4 oo
anlagmazliklarinin yeniden giindeme gelmesiyle kazanglarini geri verdi. Sabah itibariyle ABD 10 Yillik 306 L T+ 66
Almanya 10 Yillik 049 {r 1 @+ 6

1,1690 seviyesinde bulunan paritede asagida 1,1620 yukarida 1,1725 takip edilecek.

GOU para birimlerinin genel olarak iyi performans gésterdigi giinde TL en pozitif ayrigan
para birim oldu. Turkiye Bankalar Birliginin sirketlere yonelik yapilandirma agiklamasinin yani

Faizler (satis oranlari)

sira OVP'ye yonelik olumiu beklentiler bu degerlenmede etkili oldu. USD/TL kuru giind %21 et et et 128y
azalisla 6,2501 seviyesinden kapatti. Sabah itibariyle yatay seyreden USD/TL kurunda asagida TRLIBOR 26,4550 26,5559 26,7659 27,8160
597 yukanda 6,56 SeViyeSi 6nemli olabilir. LIBOR 2,3375 2,5679 2,8795

EURIBOR -0,3190 -0,2680 -0,2060  -0,1680

Tahvil ve bono piyasasi diin karigik seyretti. 2 yillik tahvil faizi 8 bp artisla %25,40 ve 10 yil

vadeli tahvil faizi 37 bp azaligla %18,65 seviyesinden giini tamamladi. Béylece 2 ile 10 yilliklar
arasindaki fark 675 bp oldu. S -
Kapanis Giinluk Yilbasina Gore
ABD’de stoklarin 5 hafta iist liste azalig kaydetmesi petrol fiyatlarini yiikseltti. Enerji Degigim (%)  Degigim (%)
Enformasyon Idaresi (EIA) ABD'de ham petrol stoklarinin gegen hafta 2,5 milyon varil azalis Altin 12040 4+ 05 4 -6
beklentilerinin altinda 2,1 milyon varil azalarak 394,1 milyon varil oldugunu bildirdi. Bunun yan Brent Petrol 794 @ 05 T 187
sira ABD'de haftalik petrol Gretimi 14 Eyliil haftasinda 100 bin varil artigla 11,0 milyon varil ABD Ham Petrolii 71 f+ 18 @ 177
oldu. Brent petrol bu sabah hafif yikselisle 79,7 $lons'dan islem gériiyor. Altin diin hafif GSCI Emtia End. 4719 f+ 09 @+ 67

yiikseligle 1.204 $/ons’a ulagirken sabah itibariyle kayda deger bir degisiklik kaydetmedi.

Ekonomik Arastirmalar

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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Ekonomik Arastirmalar Bolumu

arastirma@halkbank.com.tr

Bora Tamer YILMAZ 0216 503 4910
Mustafa Can BASMACI 0216 503 5348
Muharrem BAYKARA 0216 503 5394
Cihangir DINGER 0216 503 5826

UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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