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Kiiresel piyasalarda risk istahi karisik seyrederken dolar euro
kargisinda giiclenmeye devam ediyor.

Giimriik ve Ticaret Bakanliginin agikladigi 6ncii veriler dig ticaret
acigindaki gerilemenin devam edecegine isaret ediyor.

ABD hisse senedi piyasalar diin deger kazandi. ABD ile Kanada'nin, bir yildan beri devam
eden Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi'nin (NAFTA) yenilenmesi gériismelerinde
anlasma sagladiginin agiklanmasi endekslerdeki yiikseliste belirleyici oldu. Ote yandan ISM
imalat PMI verisi 59,8 ile 60 olan beklentilerin hafif altinda kalirken Markit imalat PMI verisi
beklentilerle uyumlu olarak 55,6 diizeyinde gerceklesti. Ayrica ISM Odenmis Fiyatlar endeksi
72,1'den 66,9'a gerileyerek (beklenti: 71,4) enflasyonun Eylil ayinda ihml seyrettigini teyit etti.

Avrupa hisse senedi piyasalar ise giinii genel olarak deger kazanglariyla tamamlad.
Euro Bolgesinde imalat PMI verisi nihai verilere gore Eylul ayinda 53,2 (beklenti: 53,3)
diizeyinde agiklanirken Bélgenin en glcli ekonomisi Almanya'da beklentilerle uyumlu olarak
53,7 dlizeyinde gerceklesti. Ayrica Euro Bdlgesi'nde issizlik orani Adustos ayinda %8,2'den
%8,1’e geriledi.

Asya hisse senedi piyasalarinda karigik seyir hakim. Japonya Nikkei endeksi giini %0,1
deger kazancryla tamamlarken Cin Sanghay endeksi tatil nedeniyle kapali.

BIST 100 endeksi, giin sonunda bankacilik hisselerinde yogunlasan satiglarin ardindan
giinii %1,4 deger kaybiyla 98.537 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi ise %3,6
deger kaybetti. imalat PMI verisi Eyliil ayinda gegen aya kiyasla 3,7 puan azalarak Mart
2009'dan bu yana en diisik seviye olan 42,7'ye geriledi. Ust iste alti ay boyunca 50 esik
degerinin altinda kalan endeks, imalat sanayi faaliyetinde daralmanin stirdigine isaret etti.
Glimriik ve Ticaret Bakanhigrnin agikladigi verilere gore ise Eylil'de ihracat %22 artarak 14,5
milyar $'la tarihin en glicli Eyliil ayr performansini kaydetti. Bdylece yillik ihracat 165,1 milyar $
ile yeni tarihi zirvesini gordi. Ayrica ithalat %18,1 distsle 16,4 milyar $ diizeyinde gergeklesti.
Bu baglamda 6ncli veri, Eylil'de 1,9 milyar $'lik (2017 Eyliil: -8,2 milyar $) dis ticaret agigina
isaret ederken 12 aylik birikimli dis ticaret dengesi 80,2 milyar $'dan 74 milyar § diizeyine
gerileyebilir. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, 20 Tiirk bankasinin notunu ve
finansal kapasite notunu indirdi. Fitch, not indirimlerine neden olarak bankalarin varlik kaliteleri,
preformans riskleri, likidite ve fonlama gibi konularda yapilan degerlendirmelerin oldugunu
belirtti. Fitch Ratings 13 Temmuz'da Tirkiye'nin kredi notunu BB+dan BB'ye disirmus,
goriniimii ise "duragan"dan "negatif'e gevirmisti. Diger taraftan Bagkan Sayin Recep Tayyip
Erdogan 27. Dénem 2. Yasama Yili baslangici dolayisiyla TBMM Genel Kurulu'nda yaptigi
konusmasinda, bir rahibi bahane eden anlayisla hukuk iginde miicadele edilecegini ifade etti.
Ayrica Bagkan Erdogan, Rusya ile olumlu isbirligini daha da giiglendirilecegini, Iran’a yonelik
yaptirim tehdidinin adil olmadigini ve ABD’nin éniinde sonunda Tirkiye'ye yonelik bakis agisini
duzeltecegine inandigini vurgulad.

Sahin algilanan Fed ile beraber italya'da biitce acigi hedefine yonelik belirsizlikler
gectigimiz hafta euroyu dolar kargisinda baskilamisti. Bu baski yeni haftada da devam
ediyor. EUR/USD paritesi diin %0,2 gerilerken sabah itibariyle 1,1535 diizeyine kadar gevsedi.
Paritede asagida 1,15 yukarida 1,1625 takip edilebilir.

Cari fazlanin Eyliil ayinda da devam edebilecegine igaret eden ticaret verileri yeni
haftada TL'yi destekledi. TL diin dolar kargisinda %1,9 deger kazandi. Gegtigimiz hafta 6,00
diizeyinin altini test eden USD/TL kuru bu sabah 6,03 seviyesinde islem gorlyor. Asagida 5,80
yukarida 6,2240 seviyesi dnemli olabilir.

Getiri egrisinin orta ve uzun tarafinda alimlar gozlenirken kisa tarafta ise saticili seyir
devam ediyor. 2 yillik tahvil faizi 5 bp artisla %25,87'den, 10 yil vadeli tahvil faizi ise 23 bp
azaligla %17,69'dan giini tamamladi.

Son 1 ayda %10’a yakin yiikselis kaydeden petrol fiyatlan 85 $/varil diizeyinde
seyrediyor. OPEC'in Uretim kisintilari sonucu petrol arzinin, talebin altinda kalmasiyla petrol
fiyatlari sene bagindan bu yana %27 yiikselig kaydetti. ABD'nin iran'a yonelik yaptinmlarinin 4
Kasim'da devreye girecek olmasi ve diger petrol Ureticisi Ulkelerde yasanan siyasi calkantilar
da petrol fiyatlarindaki yukselisi tetikleyen diger unsurlar oldu. Brent petrol bu sabah 85,1
$varil ile 4 yilin zirvesinde.

Altin haftanin ilk giiniinii dalgali bir seyrin ardindan 1.189 $/ons seviyesinde kapatti.
Altin bu sabah 1.192 $/ons seviyesinde bulunuyor.
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Saat  Yurtigi
Onemii Bir Veri Yok

Yurtdigi
12:00  Euro Bélgesi UFE (Haziran, aylik, %)
1200 Euro Bélgesi UFE (Haziran, yillik, %)
19:00

Hisse Senedi Piyasalari

Kapanig
BIST 100 98.537
MSCI GU Borsalari 2.188
MSCI GOU Borsalari 1.046
S&P 500 2.925
Euro Stoxx 600 384
FTSE 7.496
CAC 40 5.507
DAX 12.339
Bovespa 78.624
Sangay 2.821
Nikkei 24.271

Doviz Kurlan

Kapanisg
USD/ TL 5,9397
EUR/TL 6,8822
Déviz Sepeti 6,4108
EUR / USD 1,1578
USD / Yen 113,93
Dolar Endeksi 95,30

Devlet Tahvilleri

Kapanig

(%)
Trkiye 2 Yilik 25,87
Turkiye 10 Yillk 17,69
ABD 10 Yillik 3,08
Almanya 10 Yilhk 0,47

Faizler (satis oranlari)

3 AY
TRLIBOR 27,9940
LIBOR 2,3984
EURIBOR -0,3180
Emtialar

Kapanig
Altin 1.189,0
Brent Petrol 85,0
ABD Ham Petrolii 75,3
GSCI Emtia End. 496,0

Fed Baskani Powellin Konugmasi (Boston)

Onceki Beklenti

0,4 0,2
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Giinlik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4 -14 4 -146
4 02 4 40
& 01 & 97
4 04 4 94
4 o2 4 a3
4 02 4 25
@+ o2 @4 37
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4 -09 4 29
= 00 4 147
@+ o1 4 66

Giinliik Yilbagina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4 -19 1 564
&4 22 4 514
&4 20 4 534
&4 02 4 36
@+ o2 4 11
@+ o2 @+ 34

Gunliik Yilbasina Gore
Degisim (bp)  Degisim (bp)
1 5 1 1247
& 23 1+ 602
@4 2 @+ 68
@+ o @+ s
6 Ay 9 Ay 12 Ay
28,3000 28,4561 29,0555
2,6039 2,9186
-0,2680 -0,2080 -0,1590

Giinluk Yilbasina Gore
Degisim (%) Degisim (%)
4 -02 4 87
4 27 4 271
4+ 28 4 246
@4 20 @ 121

https://www.halkbank.com.tr/4371-makro_ekonomik_raporlar
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UYARI: Turkiye Halk Bankasi A.$. Hazine Yonetimi, bilgilendirme amaciyla sunulan bu yayinin hazirlanmasinda gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmesine ragmen olusabilecek hata ve eksikliklerden ve yayinin ticari amagli kullanimindan dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler genel niteliktedir. Sunulan bilgi, goriis ve veriler herhangi bir yatirim aracini alim veya satim 6nerisi olarak
kabul edilemez. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize de uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhqi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
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